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ח י 


ברפוא ת ילדי ם " 


נה ל התי ק 










י באופק " 

השקעות . 


:/, ־ י י 


כ י ויהולתיק י השקש ת פיווסיותחר ש 
מומחיו ת מקפ חרסוח ו / , 

מנח ל הי ק ההשקעו ת של י ב״אופק/הובי ח 
ל י א ת סקצועיוח ו בעד ה הבשומ ה כי/פ ל : 
אנ י רציהיבהשקע ה ע ם סימ ן 1 מו ך , ד,/ # ל # 
נב 1 סלהרפתקאו ה מיותרו ת והרב , 3 ל 'תי ק 
השקעו ת מאוון . 

אנ י יוה ! שי/ ס •/ ס ד׳ן # נ/ד ד,;נ/ה / אחהתיק , 
מקב ל חחלסוהשקולותלגב ' השקעוח׳ , 


פשלבההא ס ומעו ק אות י ב 1 עשה . 

"אופק " 1 הי ת מעצמאו ת, 1 שעל ת במהירו ת 
וביעילות . יח י ע ם וא ת סו ב לרע ה נ ׳ מאחור י 
"אופק " עומ ד חנ ב מבלבל י האית ן ש ל קבוצ ת 
בנקלאשי . 

א ס י ש ל ך תי ק השקעו ת ש ל 56.000 שק ל א ו 
יוה ד:והרצ הביחס ה משיחת ׳ הניהו ל ש ל 
"אופק" , הבו ס לאח ת 12-0 שלוחו ת ההבר ה 
ברחב י הארץ . 



ת ו ל׳׳אופק " ל הרכי ב ל ך תי ק השקש ת 1 םן . 





ניירו ת ער ך 1 השקש ת בע״ ס 

מקבוצ ת בנ ק לאומ י 
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:תל י אביב , רח ׳'בנ ה 30 . 
•סל . 03-483171 

באר־שבע , דו ד העצמאו ת 
0 ל 157-33938,057-37481 
057-77868 ־ ■ 
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ידינגו ת אחרונו ת 


בכלכל ה במשני , ובבורס ה 


נ ״. ־ ־ ■ ־ ־ , 


/'/■; ־ ! / : " י /:"'־־■/־■ י 
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גליו ן מספ ר 226 
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^ו ם שלישי , ט׳י ז באד ר חש 0 "! י 17.3.1 987 / 


| בעקנו ת סוש ה 11x110 


תחש ק הישראל י 
■הקש ה לעחו ד 

נלחצי ם נלנל״ ס 


בל י הנש ק העיקר י שי ש לקונגר ס האמריקנ י בד י להבי ע א ת זעמ ו ע ל 
ישרא ל הו א תנש ק תבלבל י מהבעי ה אינ ה בקיצו ץ 300 א ו 500 מיליו ן 
דול ר מכספ י הסיו ע,אל א במעמד ה ש ל ישרא ל בשוק י הכספי ם בעול ם 
סב ל קיצו ץ בסיו ע,ול ו ג ם סימל * בלבד , יפג ע קש ה באמינות ה ש ל 
ישרא ל ויקש ה עלי ת להמשי ך ללוו ת בספי ם בד י לגלג ל א ת חוב ותיה . 
■■■■■■■■■■ ■ מא ת ד ב גנחובסלן * 



מעב ר להיבטי ם הפוליטיי ם ש ל .פר - 
ש ת פולארר' , שהעכיר ה א ת מערכ ה 
היחסי ם ב ת ישרא ל וארצו ת הברית , מצ - 
ויי ם ההיבטי ם הכלכליים , הנובעי ם במי - 
ד ת רב ה מהחלו ת ש ל ישרא ל במענקי ם 
ובהלוואו ת ש ל המימש ל האמריקני . 
פרס ת פולאר ר גילת ה ומגל ה ע ר 


היו ס 3 גלי*ו 1 :>^ ; 

י״״ו ׳ 

: 41 

.ושהחברחח ע 

:ג : "*׳ ם ת 

06 ש ורשראל י של ' 

סןשש י עש ת ורס ס :< ־ ״״* * £ 


$מח.קצ 9 ןודי^״! 4 ג;: ^ 



כמה , דווק א ע ל גבע ת הקפיטו ל בוושינג - 
טון , אנחנ ו חשופי ם לכ ל רו ח מצוי ה וש - 
אינ ה מצויה , ואפיל ו באל ה שמוגדרי ם 
ומגדירי ם א ת עצמ ם כ״ידיר י ישראל " 
יוצאים , ובתקיפו ת בלת י מצויה , נגדנו . 
בפרש הוו . . . . 

1 ר . חשו ב מפנ י שכלי . הנש ל העיקר י 
שי ש לקונגר ס האפריקנ י ע ל שב י בתי ו 
להבי ע זעם , כע ם א ו מור ת רו ח נג ד ישר - 
א ל הו א הנש ק הכלכלי . קר י - הסיוע . 
ואבן , כב ר נשמעי ם דיבורי ם בכיוו ן וה - 
כותבי ם ע ל כ ך •בעל י טור ׳ נעתונז ת 
הגדול ה בארצו ת הברית , מדברי ם ע ל כ ד 
סגאסורי ם וחבר י בי ת הנבחריס , ול א ר ק 
שמדברי ם על י כך , אל א בב ר נשמעו ת 
-הצעו ת אופרטיביות ־ בעניי ן זה , כול ל 
הגע ה "להטי ל קנ ס כספי ־ ע ל ישרא ל 
בגיר ה ש ל קיצו ץ בסיוע , א ו הצע ה לא ־ 

סו ר הגדל ת סיו ע למרינ ה ידידותי ת יינ י 
רגל תנארה־בי , . : 

' רזרבו ת גדולו ת : 

: י באש ו המלוב ר'בקונגרס " ר-מרוכ י 
הו א בהבע ת מור ת ר 1 ו ז כלכלית • א יבודד . , 

• ללבו ש כ ל מינ י שרו ת ופגיס״מובעי ס 
מל ם מהתלו ת הגלכלי ח הגנזה ח שלנ ו . 

י ־ •־'בארצו תהבריח. - ■ ; • 

: ׳ .אסאה ו יחליט ו האמרוקגי ם יןל ה ע ־ 

• גלש ־ אותנ ו'כמתואי ץולק* 7 ס יד* 1 . • 

: מזו ז מהסיו ע( 300 , - סס ג מילי ת יילי י 
י והחלטת ם תחיית ם לסיו ע המא׳וני , הס - 
; גי ע ל£ ן מיליאר ד חלר , חד י שטקמ ח 
, השוו ת מיד י האס ה אינ ו גדול . אדא ו 
, • ; תילק ח מידינ ו ההתלט ה מניי ן מ.לניא" . 


:?!#לתש * 


ו*! ! 




; תילק ח מידינ ו ההמלט ה מניי ן ^לגיא" . 
; זע ל הקרוייקטיהו ה יד ץ "זז • מנ ר ל ך 
א ת - קש ה לדמי ץ א ת האמריקני ם פי ג * 
עיפבעמט . בתעשיי ה הגסתוגי ת שלו ע 
; שהיאהמקבל ת כעצ ם א ת הכספי ם האל ה 
כתמור ה לאספק ה לישראל . . ; ■ ; 

•־ • אי ן היברי ס #פורים . גלינן , לגב י 
י אות ו . חל ק ש ל,מיז ע ממתווי , 304 סי - 
: ליו ן ןזלר י מח 1 ן - ערי ץ י ־למיהיל ־ 

!. ׳שימו ש חופשי . דינ ו ש ל ז ה בן ץ התל ת 
•הכלפלישלהסיו 7 .׳ : ״,: ג: : ; • 

. : י ; ־ ־.:־;•• • י.י..., ; יי ׳ י •■■■' . ׳■׳ / ־ 

׳•׳ . ..: ׳ י ׳ .•׳■/■.' . • י!׳ , •׳;׳ •י'׳ ,, '! 1 ׳ ׳;■ ׳ י 
. י ־׳ • !•;.׳-י ! ״ 1 י • • ו י י י׳.;׳''׳ " י . ־ 1 .■׳- * ־ ׳ י 


הסמ ע הכלכל י רגי ע ל־ 2 . | מיליאר ד 
דולר . קיגו ץ ש ל רב ע ע ר נמע ט פהצי ת 
3 רנ ו הינ ו ברוב ן משמעות י ביות ר - 
אבל . האכל , מנתינ ת זזסוו ח מיידי . הי א 
בכ ך שלישרא ל י ש כע ת יתרו ת מטב ע 
חו ץ ס ל כ־ 4 מיליאר ד דולר ! הבל-בכל . 
א ס אב ן יהי ה קיש ץ במדוג ד בנדד ע הא • 
זו־ח י האפריקני , פ ה עיחליגו ו הפולים " ק 
אי ם הישראליי ם יהי ה להעבי ד א ת הנמ ל 
לרורבות . 

נפלי ם אחדו ת - ל א נזרא . אמנ ם 
נבון , הסיו ע האזרח י ודנ ו הכנסו ת ממש - 
לה , וא ס אל ה הקטנ ה יגד ל הג ר עוז , וא ם 
יגד ל הגרעו ו תצטר ף דיסססל ר למצו א 
כיסו י נוס ף לכך , דא ו הי א תצטר ך לבק ש 
בספי ם גגנ ק ישרא ל ורנ ד הכרו ך בשיוו ז 
החוק ) א ו פשו ק ההון , וא ו הי א חרהו ק 
מהשו ק גורמי ם פרטיי ם והריגיזו ו במס ת י 
תעל ה ויוד ה פח 6 ו ד ב&יפו ן וחוו ד מליל ה 
ומסיח ה מדמי ת נל ש מ י תידח ה עי י 
קתר . ב ל ו ה ל א מ י גור^ . אסש ר לחיות . 

חו ב ש ל 24 מיליאר ד 

אל א שבא ן תתחי ל הנרד . האפיתי ח 
8 ש ל ישראל , זסגוזיג ת זו , א ץ ייגד ל א ט 
; הקונגר ס יקצי ן בסיו ע לישראל ■ 300 סי - 
; ליו ז דיל ר א ו 10 מיליו ן דולר . ממיט ת 
חו א בעצ ם עונת ו הקיצוץ , ול א #ישבו . 
?לומר ־ בסגיעד . קאמישת ה ש ל: ׳ ישרא ל , 
בשוק י הכסשח ז נעול * 

.יערא ל " וע ד לאחרוט ו ג ם וןאפרי< ו 
; <י 0 ־־ ' שטי ■ ליית^ה ג פש ל י ש סלון • בסו - 
; ;שזאר 1 ר^ : ממוין 3 -את ■ •הדיחנ י מעלת - 
. . דרית^ - תןדול ח לכסות , לג ו ןיך י שנ ה 
מינימו ם ש ל וביליאר ד דולר ;מי״נוע ץ 
: ; הלגולמאז ן התשלומי ם י ־: ; ׳; ' / 1 ־ ■ 

לן!; . א ץ &עי ף בו ק אייךב < 

: אב ל היו ת שמל ! מנהג ו באיל ן.* א ק ד 
י ס - תמדחגו ת.לישרא ל היתד " גהמאם ׳ 

ל א בא ל מדעה ; קטגח . זאב 1 ל ת בעיו ת 
כלכליו ת ואחוות . שי ש לר . 310 חיית : 

י ק ל * 2 פיליאד ר דול ה שהו א לפ י ג ל 
סינ י מורלי ס הנדו ל ביות ר כעול ם - 
■ ; אל א לא ל מדע ה שארש ה הברי ת דיניו * 
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ע ד שנ ת 1 ז 19 , ולסיי ע ר ז אמריקנ י ליברא ל הי ח מצומצ ם ביות ר תי ו 
בי ן 86 מיליו ן דול ר בשנ ת 52 * 1 . וע ד 72 מיליו ן ד ןלי ־ בעת ת 1970 . בשנ ת 
1971 ה ל מפנה . באש־ ר האמריקני ם העמיד ו לרעו ת ישרא ל סיי ע צבא י 
מוגד ל ש ל 545 מיליו ן דולו־ . לצ ד סיו ע כלכל י עו ל 55 מיליון ־ דול ר • 
ובסהי כ 600 מיליו ן דולר . 

בשנ ת 1974 . לאח ר סלחני ת יו ם הכיפירים , העניק ה אחוד׳ ב לישרא ל 
סיו ע צבא י ח ד נעמ י בסכו ם ש ל 3 ־ 1.5 מיליאר ד דולר . שחו ר ויר ד 
לאח ד מכ ן לרמ ה 3 ־ 1.8 מיליאר ד דול ר לשנה , סר ט לשב ת 1979 ב ת 
ניתן . לישרא ל סיו ע צבא י ח ד פעמ י ש ל 4 מיליו ן דולר . בעקבו ת הסמ ן 
השלו ם ע ס בנצרים . 

ו ס הסיו ע הכלכל י ש ל ממשל ת ארמי ב על ה במש ך הע־נ^ מ מרמ ה ש ל 
100 150 מיליו ן דול ר לענ ה בי ן 1972 ־ 1974 , ל־ 400 -םיליו ר 3 ־ 1975 
ול־ 800 מילת ן דול ר לשנר ! בי ן 1976 ל־ 1983 בשנ ת 1984 ,שז ב המד ל 
הסיו ע וז ב לכל י והפע ם ל ־ 1 2 מיליאר ד דול ר לשנ ה - סכו ם שנשמ ר ע ד 
התם . בשני ם 199$ ו־ 1986 נית ן לישרא ל סיו ע חיו ם כלכל י מס ף נס ך 
750 מיליו ן דול ד לשנ ה 

סה־ ל הסיוע , הצבא י והכלכל י ג ם ימד , תסתכ ם בשני ם 1985 ו־ 984 נ 
בכ־ $ 5.7 מיליאר ד דול ר לענת . בשנ ת 1987 , סיו ע ו ה יקט ן ל־ נ מיליא - 
י ר ד דולר , א ם ל א יהי ו חסתעות - 


ל ה ערכה , געג * לחובותי ה ולקיז ט כל * 

כלתדי י . ־ • י " - . 

נ^ 1 רהז ו ז ס -אתיו ^ ביוו ן מכך . יכלג ו 
לל!ז 1 ז מז ק האמריקנ י מ ל מ* ; 
ע ט יע ל דעתנו . חכמ ת ישראליז ח ימ י 
למי ץ אגרו ת הז ג קלה ? ג* ק ייחי ן ק * 
ופדינה^רא ל גפויינה . *גיד^לד. * 


מ 3 ה ומס ל ימ ר נר 3 מו^יאיז ז חלך , 
.למערים : קצרים , בינוניי ם וארמים . 
כשו ק חאסייהנ י - ועשת ה יא ת בהגנ ת 
עי ל גביר , ל א געפלותיהרו ת 1 ע ל קבג ן 


י ; , ■ !עמ ת לכ ך ל א היד . לנוי , ל א ביתרות 1 ■ 
ה&סבעעלנ ו ול א בו 1 צל 1 ?ו 7 ;הג^ ק זז?( " 

י עגש ג סלנו . הביסי י הי ה באוצ ר היעג ־ : 
ריקני , באות ה מעיני ו ימסי ק בל 3 ל*י ש , 
׳עד^כ״־נה ו להתייהבאל^הצאי א מלא . 

׳ גתוךפג ע שאינ ו פעתנ ל 1 ל א ^נד - ב( י 
י ז ה וףי 1 ־.ע ד־פרע ת מולאי׳ד - ־ י 
ש ה א ם * מ *יעגי־ש׳ י אותנ ו הקונגר ס 
בקיצו ץ בסיוע , 1 בא 3 (ת;ל א מסו ב נלגגו ז 
יומי ן 1 .קיגנ < חע א יו 5 ל לודותפמל י לו י 
כ ל להיו ח ע ל סאו ת מיליונים; - ומומי * 
החיש ׳ מד י דראסט י לרע ה במעבד ה ה ל 


ישראל , בעולה . גאצ ד נרצ ה לנ״ ם לס ־ 
מי ס ג^ק י אדהיב , ב ץ א ס דזםוזג ר ם־ ד 
גרל ת מזו ג וב ץ אסמקדוט * כנלגולו , 
;;ש מ ל א נעש ה ופז ז'מעמד ת הרוממו ת 
ן״שראלי ^ גגסל ך לעמ 4 ת וש ו ממר 3 * 
גי ם אמר י גתי ל א ו ארגנשיגהילמשל . 

־ ־ : בטיר ה ׳עגצלי ת לגיי ס סכופ״ ס אל ה 
ואחח ט חדיר ת שנמזיד^ ! תותי ; 
א ס,ע ל ש*!חםל 1 י ם למיד ת הסימ ן ושזד י 
ש ה מנינ וגסוירים . א ם ק ד עביד ר גפ ו 
לחשנביעליי ש מימומ ז בטון:״ו ע ח״קי ם 
לפ&עלתארזר ב זדו ת 10 ; מילי 8 רר, 1 ד ׳ 

■ י ח ה ל א משוב . עי ר נ מיליאת * ה ם 
ודימ ם למזחיי מ באיה״ל , וג ם מ ז לא;נ ד : 

: רא , וא י כפ ת 1 זמ ב האסץו י עלוט ד ילפ י 
■ ; •וזי . ודשב ו את,ה״ו^ 0 ׳־נג", • 5 !יאץו(;ד.א * : 
שמי , שאו . 1 זנישזו.;;^ןיש ח החי ה אח - 
; יה *. מ,ה^צי ם 14 קדליאר ד 1 זזב ך עדע • 
* ;פצ ץ יקה ו א ת הנק • למיו ע א ת וביללה . 
, לג ! גרןת,:גשמי ^^לציו ת שכי ד יה ^ילנ ו 
מפדיגו ת צדמ ו אהיות?ר. ד וטיהיר,'א ם 
נבל ל מיז ל לכך , חד ה בז 76 א ס 

זא ז הפרו ר סתוו י ל.להתגלגל . קוש י 
.: ־ זהקמו-געמז • אזי ־ . 
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אי ש העסקי ם שאו ל אייזנברג , שאכ ל הרב ה מרו ר בהרפתק ה המתמשכ ת 
ש ל "החבר ה לישראל" , הפתי ע חוגי ם כלכליי ם ופוליטיי ם כאש ר 
התמנה , לפנ י כמ ה שבועות , ליו״ ר הדירקטוריו ן ש ל החבר ה • הסבר ה 
הית ה שאייזנבר ג יצמצ ם דווק א א ת עסקי ו בארץ , בעקבו ת ההפסדי ם 
הגבוהי ם שנגרמ ו ל ו • ג ם שירבו ב שמ ו ל״פרשיות " שונו ת הקשורו ת 
בחברה , כמ ו ״הרצת ״ מניותיה , למשל , ל א הוסיפ ה ל ו נח ת • ר ק 
באחרונ ה התבר ר כ י אייונברג , שהוצי א סכו ם ש ל כ־ 70 מיליו ן דול ר( 1 ! ) 
כד י להשתל ט ע ל ״החבר ה לישראל״ , ל א רצ ה בכר : בשנ ת 1982 , עו ד 
לפנ י שבוצע ה ההנפק ה הראשונ ה בבורסה , הור ה אייזנבר ג לחתנ ו יונת ן 
זוכוביצק י ולמנה ל עסקי ו מיכא ל אלבי ן ז״ל , למכו ר א ת מניותי ו בחבר ה 
• אייזנבר ג החזי ק א ז 5 אחוזי ם במניו ת "החבר ה לישראל " ועיי ף כנרא ה 
מהמאבקי ם הבלת י פוסקי ם ע ם הברו ן רוטשילד . זוכוביצק י ואלבי ן ניס ו 
לשכנע ו להחזי ק במניות , ע ד ההנפק ה בבורס ה - א ך אייזנבר ג עמ ד ע ל 
שלו . באופ ן פורמאל י נמכר ו המניות , תמור ת 5 מיליו ן דולר , א ך זהות ו 
ש ל הגור ם שרכ ש א ת המניו ת וקשרי ו ע ם זוכוביצק י ואלבי ן ל א הוברר ו 
ע ר היו ם • המניו ת הונפק ו באוגוס ט 82 בשע ר ש ל 600 נקודות . 

| שלוש ה חורשי ם לאח ר מכ ן - ובעקבו ת הצע ת רכ ש שפורסמ ה 
! בעיתונו ת - הגי ע השע ר ל־ 3000 נקודות . מאוח ר יות ר נוד ע כ י מנהל י 
עסקי ו ש ל אייזנבר ג באר ץ רכש ו עבורו , באות ה הזדמנות , 18 אחו ז 
ממניו ת החבר ה תמור ת סכו ם גבו ה ש ל 32 מיליו ן דול ר 

מא ת ארי ה אגגר ♦ 

%■ ^ ינוי ו ש ל המיליארד ר שאו ל אייזנברג , לפנ י כמ ה שבועות , לתפקי ד יו״ ר 
ן / הדירקטוריו ן ש ל החבר ה לישרא ל הפתי ע חוגי ם פוליטיי ם וכלכליים . אל ה 

ן ? 1 ציפ ו לכ ך שאייזנבר ג דווק א יצמצ ם בהדרג ה א ת עסקי ו באר ץ בעקבו ת הפר - 

י■ ■ ■ ש ה המסעיר ה שאירע ה לפנ י שנתיים . 

באות ה פרשה , שעדיי ן ל א נסתיימ ה וספיחי ה ניכרי ם בתחומי ם שונים , הי ו מעורבי ם 
מנהל י עסקי ו ש ל אייזנבר ג בארץ : חתנו , יונת ן זוכוביצקי , שנמל ט מהאר ץ ושוה ה עת ה 
בניו־יור ק ואי ש העסקי ם מיכא ל(מיקי ) אלבי ן ז״ל , ששל ח י ד בנפשו . 

למת ת כ ל החקירו ת והבדיקו ת שנעש ו מא ו ל א 
סוכמ ו עדיי ! ההפסדי ם המדויקי ם שגרמ ה אות ה 
פרש ה לעסקי ו ש ל אייזנבד ג כארץ . ככ ל הנרא ה 
מדוב ר כסכו ם כול ל ש ל כמ ה עשרו ת מלידג י דול - 
רים ■ ג ם אייונבר ג מתקש ה להרשו ת לעצמו , לספו ג 
הפסדי ם כאלה . 

הפירסומי ם בעתוגו ת הישראלית , שהציג ו או - 
תו . כחלקם , כתמנו ן שורועותי ו הארוכו ת מגיעו ת 
לכ ל מקו ם וכ ל מעייני ו כגריפ ת רווחי ם כ-גרול " 
מעיסקו ת התיוו ך של ו פגע ו ב ו קשות . הו א רוק א 
רוא ה א ת עצמ ו באר ץ כאי ש תעשי ה כע ל מעוף . 
המעיר ה הגדול ה בהתמוטטו ת -אחא ־ הית ה לגבי ו 
אירו ע יוצ א רופן , שהו א אינ ו רוא ה עצמ ו אש ם כ ו 
אישי ת 

לגב י אד ם מסוג ו ש ל אייזנברג , שהי ה מא ן 
ומתמי ד סמ ל ש ל מסתוריו ת והתרחקו ת מכ ל הק ־ חת ן יונת ן זוכוביצק י 

;שו ר בתקשורת , חו ף הקפד ה ע ל דיסקרטיו ת מוחל - ביק ש להמתי ן ע ד ההנפק ה פ 

ט ח בעסקיו , הית ה החשיפ ה הפומבי ת הל א סימם ־ 
סי ת קש ה מנשוא . 

חשיפ ה ז ו הציג ה אותו , לרעת ו של א בצרק , 

כאו ר ל א חיוכ י ביות ר ש ל אי ש עסקי ם בינלאומ י 
של א של ט היט ב בעסקי ו המסועפי ם באר ץ סרס - 
ש ר לאנשי ם שהי ו מקורבי ם ל ו ביות ר לעשו ת 
בעסקי ו כבתו ך שלהם . 

אח ר האנשי ם שעב ד כשעח ו צמו ד לאייזנבר ג 
אומ ר כיום : ,התרשמת י שבעסק י תיווך , קני ה מ ד 
כירה , הו א ר ב אמ י כינלאומי-פזזו ת תיחכו ם גילי - 
ת י אצל י בעניינ י השקעו ת ובנלגו ל כספי ם בבור : 
םה . ו ה מסבי ר ג ס א ת הי ד החופשי ת שנת ן 
אייונבר ג למנהל י עסקי ו בארץ . הו א ל א הגבי ל 
אות ם כמע ט בהשקעו ת ול א התער ב בגלגו ל הכם - 
פי ם בבורסה" . 

ג ם החקיר ה המשטרתית , שהתנהל ה כסוריו ח 

מוחלט ת כמשרדי ו ש ל אייזנכר ג - במהלכ ה נלק ־ י י״ י ״ ׳. ״ י יי■• * ׳.״׳י ״ י!׳ ! י- " בבו ד 


אייזנבר ג 

.מתלב ש 

ע ל 

החבר ה 

לישרא ל 




מיכא ל אלבי ן ז 

מ י קנ ח א ת חמניות ? 


מנה ל משות ף יגא ל תבוד י 
פר ש מניהו ל עיסק י המשפח ה 


מנה ל משות ף מנח ם עצמו ן 
לתקופ ח ש ל שנ ה וחצ י 



מנכ״ ל כל ל אהר ן דבר ת 
המו׳י ט ל א חגי ע לסיו ם חיוב י 


שעב ד חיי ם שש ם 


בבורס ה י ש ל ו יות ר שק ט 


איימבר ג נג ד הברו ן 

.••*׳י:■ ; ׳■׳■: . • 1 .׳׳ . ׳,-■ ״ ׳'־־;יי . ו■.:,;, , .״-׳■■. ז . י .׳ • ■ . • 

פרש ת םי^*ר: 1 מגו ז ל^ ע עמו ק בי ן איזנבר ג ובי ז רגחן׳ארמונ ר חטשילר . אייונ?רג ! 

"!וקר ס א ת ד&רזן ; שלא^תשכילןלסגו ר.?ת-הפרש) 1 כ ץ סזנל י וגחבי ה - מ י שודש ו עז ת מהמ^צי ט 
ויי א ב^ס 1 ד : ,^א־,^ ^ כך ■ ?זוןממשי ה -תיכנ^לחפונ^ ■ ןתשצ ה או ו חדי ו ע ר חו ם ע ם צו 1 י 


52'* . 


נובח י אהר ן זל ר חברו ן אדמונ ד ד ח רוטש י 
ביק ש מאיינהוו ץ לגלו ת סבלנו ת מאב ק מ ר ע ם איחנבר ג • 

־ א אישי ת נתבק ש לת ת א ל וברכיש ת חבר ת .פר , שבר . הו א מגל ה על ו מ 



#*נו ■ ו*חיו ו מכונא י היחי ד שלי ט 

)ו״יונןנרג ; ב? 0$ ז ו של;ל*י ד נמןזו ח וח^ ק למע ו 


חו ק טץחד;;הץ־ו ע כ 






ח ו מיסמכי ם פנימיי ם והו א אישי ת נתבק ש לת ת א ל וברכיש ת חבי ת.פד , שב ה הו א מגל ה עני ו מ 
עדו ת - ל א הית ה לרוח ו ש ל המיליארד ר ןל א כיום ■ .יי.־'■.• ' 

.הלמה׳ ׳ א ת מידותי ו ש ל האיש , שנשיאי ם וראש י החלטת ו לסג ת מהחבר ה יכול ר,■להתפר ש א י 
ממשלו ת משחרי ם לפיתתו . כזב ה.מההפסדי ם שגרמ ו ל ו עסקי ו בארץ , 

חבר ת -אתא / א ו בטאקטיק ה בדר ך להשתל ט דוי? | 

• פרש ת החסתבכוד נ ע ל .החבר ה לישראל׳׳ . יורע י רבו ־ המקורבי ם ל^ . 

ר ק מעטי ם יודעי ם כ י נ , צנ , ה הראשןנ , ם ש ל סך . אדר ו י טועני״ ׳ כ י ריק א האם^ , י ,, ״״ . ^ • 

ש ת הסתבכות ם ש ל מנהל י העסקי ם הישראליי ם ש ל כ ר א ו ב ר 1 זורוב״יפ י ואלייו־גיס ן לשמ ע # ז 
שנחשפו ? בפוםטבמלוא^ע^ ך ן |!^ טנתיי ם ל" ' אייזנבר ג להמתי ן ער . ההנפקה ; בכורס א שאמור״ 2 

בחו ם בדיק ה והצלב ת עובדות , מתבר ר כ י בראשי ת ^ניוהי ר ^-^שפ י הבורסהוחי הבסו ריי־ר י 
1982 , עו ר לפנ י שבוצע ה ההנפק ה הראשונ ה בבור ־ ■ תו ' ש ל מנץ ת שונ^ח ^בשיתו ^^מ׳מזקולנטו םגו י 

י ו ל ו בונ ן הנ ץ ו ת ש ל החבר ה ל שיאל ■ . , למכו ר א ת המניו ת דווק א בעית 1 י ו ה חי ה ל א *"יי ־ 

הי ה זח , לל א ספק , צע ד מפתי ע מבחינת ו ש ל .. . ׳, ■ '־. . 

אייזנברג , מדא ה במש ך שני ם כ״החבר ח לישראל ־ • הצע ת רה ש מ 13 ^ע ה 

קר ש קפיצ ה עקי ף לקידו ם עסקי ו דיסדטיי ם הבינל * באופ ו פורמאל י מולא ד ; דחווא ה והמניו ת גפנר י י 

" = ' ""י " "יל " ""י" " מ 

מיו " אסיק־וני " לגביו . ש ל הגורס , שרנ ט אי ן המניות ' הלל י ול*.ף נ וי " 

כך , רא ה א יזנבר ג בחיו ב רכיש ת מחצי ת מניותי ה מערב ת קשרי ו העסקיי ם והאישיי ם ע ם ר,שניכ < ; ׳.^! ג 
ש ל חבר ת השי ט הלאומי ת.צים / בהנח ה שחבר ה ו ו מ ה ש ק בח ר הוא : בחור ש אוגוס ט.ש ל 
תהי ה קשור ה למיספנו ת בארצו ת המודוז־הרחזק , ש ק בוצעה ־ ההנפק ה הראשונה , שבאכגעי״י ^ 3 '^ ? 
־***"״״ ■ _ .ה״נו ה לישראל ■ לגיי ס סכו ס ע ל !.״ ־ פי ן 

השותפו ת בכרו י הזיקו ק נוער ה לקר ב אות ו לעול ם שק ל נט ו מהציבור . שע ר המניו ת ש ל החב ל ה .? 9 
ד!נפ ט ולהעני ק ל ו מיקרמ ה בעיסקו ת הנפ ט ש ל ישר ־ ל״ 600 !קורות . כעבו ר חודשיים , בתור ש אוקט\נר י 


׳■׳■>׳*״*■ . —י י י " קו ק "׳ג י ה ?קר ב אז ז 

מפ ט ולהעני ק ל ו מיקדמ ה בעיסקו ת הנפ ט 


הל . סיפנ ן 
1 בי 10 ח 100% 


שאו ל אייזנבר ג - מיכ ה עצמ ו ליו״ ד חדירקטוריו ן החד ש 

הגי ע שע ר המני ה כ ת שק ל אח ד ל־ 1100 נקודו ת 
כעו ר ששער ן ש ל המניו ת בנו ת 5 שקלי ם נ ע סבי ב 
800 נקודות . 

אב ל ז ה היר . שו ם דב ר לעומ ת מר . שעתי ד היד ■ 
לבוא . כחוד ש נובמב ר החל ו מניו ת החבר ה לעלו ת די ־ 
בכורס ה בצור ה בולטת , בל י הסב ר מני ח א ת הדע ת 
ובל י שההכר ה עשת ה צע ר משמעות י שיכו ל הי ה ך"** * 

ל״דנדג ־ א ת ציבו ר המשקיעי ם בכורסה . 1 — 

ההפתע ה גבר ה עו ר יותר , כאש ר בסו ף אוח ו הור ש ■ נ 1 י 0 ח 

סירסמ ו שלו ש חברות : .פדיה' . שהית ה השור ה לסכר ■ ן י 

צ ת אייזנברג , .החכר ה הישראלי ת לספנו ת ואספקה' , 
שהית ה בשליט ת משפח ת תבור י(ונמכר ה בינתיי ם 1 

לחבר ה לישראל ) וחבר ה שלישי ת הרשומ ה בחי״ ל ־ ־ ה ל 0 ים 1 ן 

הצע ה לרכו ש א ת מניו ת .החבר ה לישיאל ' במחי ר 1 ב י םו ח 100% 

ש ל 2050 נקורו ת ( 1 שקל ) ו־ 1223 נשח ת( 5 שקל) . 

הצע ה 1 ו הקפיצ ה כמוב ן א ת שער י הפגיו ת ש ל 1 
שק ל ע ד 3000 נקודו ת - שיעו ר שיא , ג ם ע ל פ י 
מושג י הבורס ה ש ל אות ם ימי ם .עליזים ־ ב- 982 ( י 
ר ק מאוח ר יות ר נודע , כ י מנהל י עסקי ו ש ל איי ר 
נבר ג באר ץ רכש ו עבורו , באות ה הזדמנות , 18 אחו ז 
ממניותי ה ש ל .החבר ה לישראל ״ תמור ת 32 מליו ן 
דולר , מחי ר גבו ה למר י בהשווא ה למחירי ם שבה ם 
נסחר ו המניו ת בבורס ה זמ ן קצ ר קוד ם לכן . 

כאשר . שמ ע אייזנבר ג פרטי ם ע ל עיסק ה ז ו ל א 
שב ע נחת , למרו ת כ ל ההסברי ם והתחזיו ת שקיב ל 
פזוכזכיצק י ואלבין . 

כעבו ר 1 מ ן קצ ר הי ו ל ו סיבו ת נוספו ת לכעוס , 
כאש ר התבר ר לו , כ י מפול ת המניו ת בבורס ה שחק ה 
א ת ערכ ן ש ל המניו ת הלל ו בסכו ם גחל , כס י שאיר ע הערות ! 1 } רשימ ה ח ׳ 
ל-תבילות י רבו ת אחרו ת ש ל מניו ת שהחזיק ה הקט ־ 2 > האחוזי ם ! 

צה . 

אב ל אייזנבר ג הי ה כב ר כפגי ע ה ירידו ת סלל ו 

^ ״ ליי" "־"" ני ה ננוג ,לפווו ן סגסלנס ס 

׳ > סדמ ל במחירי ם סבירים . **"יד ■ 1 * 311 ** ה רלבז ־ 

כעלכי ם הנאי ם נרבש ו זזכי ל י ת פנ ' ו ת נוסיי " מ^סל מ 

המזרחי ׳ ד ' סקונט י חבר ת ־ מסק,ע ' '"י י לשנל^ל ?מ£ןי ם < 

א ל , בנ ק הפועלי ם וחבר ת .ם.י.קמ. "{.ספני ת יא ־ ״ יי א היד , ל < 

ספקה ־ -יסאורה •.קירו ר ואספקי•׳ ׳ ו ״ מתםג י ערונזיז י ממת ה הפרש ה , 

^״ל־־״״ י ־ ל'״ ל "יי ' "י י י־י י ■"* י ׳ 

י " שמ 1 י .!.***".י • מ ו 


ספק 0 רו 1 ק ס 

41.5% 


פילםריש 01 

50% 


אד־תטיק ם 

74% 


ג ם ד״כרו ן חטשיל ר מכ ר לבסו ף א ת מניותיו , אח - 
ר י שהסי ק א ת המסקנ ה המתבקשת , כ י אייזנבר ג 
מתקד ם בצער י ענ ק לקרא ת שליט ה נתברר - , . 

ר ק אחר י שבוצע ו הרכישו ת . הראשונו ת נמס ר לא * 
ייזנכר ג דיוו ח . האיש , שרצ ה למכו ר א ת מניותי ו 
בתכרה , מצ א עצמ ו בע ל מניו ת בחברה . אח ר כ ך הו - 
גרל ה אחזקתו , ע ד שהגי ע למצ ב ש ל שליטה . מוחל - 
ט ת שעלת ה ל ו בסה״ ב 70 מליו ן דול ר נכיו ם י ש 
לקבוצ ה 76 אתו ו מהו ן המניו ת ש ל החבר ה ו־ 9 ? אחו ז 
מיכויו ת ההצבע ה בהכרח י : : * . " 


שאלו ת נוקבו ת 


ד־פירסומי ם הרבי ם שליו ו נשעת ן א ת תהלי ך הש - 
תלטות ה ש ל קבוצ ת אייונכר ג ע ל .ההבר ה לישראל * 
מעול ה מתוכננ ת ש ל זוכוביצק י ואלכין , שנסתיימ ה 
בסו ף 1983 , עורר ו שור ה ש ל שאלו ת נוקטת ■ , ; • 
שני ם מחתני ו ש ל אייזנכר ^ יגא ל ריאמנ ט.ומאיר ; 
רוזנפלד , של א הי ו במיוח ר מ״מוקירלו ־ ש ל החת ן 
השלישי , .יונת ו זוכוביציקי , טענ ו בשעתו , כ י א ת היו ' 
חלט ה להשתל ט ע ל החבר ה הו א קיב ל בעצ ה ■אח ת 
ע ם אלבין , ע ל רע ת עצמם , לל א גינו י ש ל אץונקר ג 
עצמו ■ ■ י • 

זוכוביצק י ל א נשא ר חיי ב וטען , ב י ההשתלטו ת 
ע ל החכר ה הית ה מא ז ומתמי ד משאת ; נקש ו ש ל אייד ; 


גברג , למרו ת שבשל ב מסויי ם ביק ש לפרו ש ־ לרע ־ 
ת ס מסיב ה האקסי ת בלבד . ה ם הגיש ו ל ו א ת.הזבר ה 
לישראל ־ ע ל מנ ש ש ל כסף. - סניד . 

לשנ י מנהל י העסקי ם ל א ניחנ ה הזדמנו ת להור ת 
כ י פר י עמל ם ל א היד . לשווא . שהר י בינתיי ם פרצ ה 
במלו א עצמת ה הפרש ה שהביא ה ל א ר ק לפרישת ם 
מקבוצ ת אייזנברג , אל א לניתוק ם הסוהל ט 9 .טז 0 ־ ה 
לישראלי , ברו ח הסכ ם שנוב ש ע־ י פרקלי ט תקב< 2 
ער ר ר ם כספי , ואח ר מאנש י העסקי ם שהי ו קמרי ם 

לתברד . ולאלבי ז ״ ״ י מנםה } ** 5 יי , ־ י- י **״ ■ 
איזנבר ג מי ן היסב , בחושי ו המחודד ת בי . יוד ה 
ל ו קשר - מסיט ה החדשו ת שנוסע , לסג ת מהחגי ח 
שנרכש ת מראה , ללא־תיאו ם ניוקר ס אתו . פירוהר י 

ש ל נסיג ה מ ו ודת ה ומס ר ש ל סט ם עתה■ : : . 

י אייזנגר ג ל א רצ ה ?)השקעת ו ׳הכספי ת ""ל י 
בחסי ה ז ו תתוומ** ל י׳יי " מ״י״ ע 
גרמ ו ל ו מי״י י 

סד ר בחט־ו ק שנעב ה הכלל י י 1£ - 

מתוא ם שלי 44 מליו ןרולר ,!מיק ד בגל ל ההפסדי ם 

ש לציי עעגמתק ו!יות רגמ״ י? 2 >םיים . ׳ ; ■ י 

ג* ו פגר יאל ,.דבר ת בעני ו ז ה או־ירלי׳ מ ל א חגי ק 
| לכל ל סיט מ חיונ י מל ל ואלוק י דעו ת מס ח תח ר 

מ^ט , י .י . י י ! י ׳ ■ • י 

י יגא ל תכורי י קהק ז קשו ר לקבוצ ת איייונבר ג בת ־ 

תומי ט ^גים י "" י לתמי י " 25 ל " צ 

: כי ט לחח ר ע ל ניהו ל עסק י הפעפחד , רניו ט תהל ך 
כ ף ־המשקאו ת תלןלי ס וחבר ת.ספנו ת סוצמקור . 


ימ י בראשית : התקוו ת 
הפכ ו להפסדי □ כבדי ם 

החכר ה לישראל , סהיח ה ארור ה להיו ת ארי ת מחברו ת השקע ה הגדולו ת בעול □ היהודי , די י קני ה 
כשנ ת 1968 ביומת ו ס ל ס ר האוצ ר הנינו ח פנח ס ספיר , בעקבו ת .ועיד ת המליונרים" , שהתק־ימ ה 
בירושלי ם אחר י מלחני ת סש ח הזדים . 

מטרת ה המוצהר ת ס ל החבר ה ריח ה לרחו ם *הורי ם עתיר י ממו ן מכ ל העול ם להשקעו ת בארץ , כד י 
לפת ח א ת כלכל ת המדינה . ו ו היח ה ארור ה להיו ת הצמיח ה הראשונה . 

כר י ליפתוח " א ח המשקיעי ם הובע ו לר ם הטבו ת מ ס רבי ח שעוננ ו כחו ק מיוה ״ - .חו ק החכר ה 
לישראל" . בי ן הית ר העני ק חו ק זד . פטו ר ל־ס ו שנ ה מתשלו ם מ ס הכנס ה ע ל רווחים : מ ס חברו ת 
מופחת , בשיעו ר ס ל אי . אחו ז נלב ר ל־ ו 1 שנים : פטו ר ממ ם ריח י רו ן ע ל מביר ת מניו ת זב י . ב ז הינע ה 
למשקיע י החוץ , כ י יובל ו להוצי א א ת רווחיה ם מהאר ץ במטב ע זר . 

ע ם זא ת נקכע , כ * החכר ה לישרא ל חייב ת להיו ת שותפ ת לפתו ת כמחצי ת ככ ל אח ת מההכרו ת 
שנה ן הי א מושקעת . דב ר ז ה אמנ ם בוצ ע הלב ה למעשה . פד ט לבת • הזיקוק * שבה ם י ש לחני ה ר ק 26 
אחוז י מניות . 

המשקיעי ם בעיקריי ם בחבר ה הי ו הברו ן ארמוג ד רוטשילד . שאו ל אייזננרג , ויקטו ר קארצר . ליאי ו 
תנין , ס ם רוטכרג , סיכז ד רתגכאי ם וג־רל ס קלור . כ ן הי ו קבוצו ת משקיעי ם מגרמניה , אירא ן ואסיה . 

כמנכ״ ל הראשו ן ש ל החבר ה וביו־ ר מועצ ת המנהלי ם ע ל -צים" , שב ה שותפ ת יתבר ר ב־״ ז אחיי , 
שימ ש מיכא ל צור . למקורבי ו ש ל ספיר , שביד ן כמס ר שני ם ברנ ד ל מער ד רתעשי ה זהמסדי ד והי ה 
אח ת הדמויו ת המרכזיו ת במש ק הישראל י באית ן שדם . 

אב ל התקוו ת ל א התממש ו וא ת מקימ ז תפש ו האכזבו ת שהי ו תולרר . ס ל דפמדי ם כספיי ם בכרים . 

הסיב ה דעיקוי ת לב ר הית ה קעור ה נכל ה הסתבכויו ת פיננסיו ת חמורות . כי ן הית ר התבר ר , ב י צו ר 
הפקי ר לל א אישו ר מועצ ת המנהלי ם ע ל ההכר ה עשרו ת מלי ו נ י דולרי ם מכספ י ההבר ה ומכספ י -צי ם 
בבנ ק ש ל רוונכאו ם כציריך . התמוטטות ו ש ל הבנ ק הוריד ה א ת מרבי ת הכס ף לטמיון . 

לאח ר רכ ן התברר , כ י צו ר הי ה מעור ב ג ס בשור ה ע ל ?דסקי ת בלת י כשיות . שנעש ו לל א יריע ת 
מועצ ת המנהלי ם ס ל ההברה . עסקי ת אל ה רגריל ו א ת ההפסדים . 

דסירסומי ם הרבי ם סבי ב משפט ו ש ל צור , שנידו ן לתריס ר שנו ת מאסר . תרמ ו א ת הלק ם לתרמי ת 
השלילי ת ש ל רחביה . מד . ג ם שתל ק מהשקעותי ה צבר ו הפסדים . חל ק ר המשקיעי ם הראשוני ם פרע ו 
בהדרג ה . משקיעי ם חדשי ם ל א באו . 

המגכ״י 1 החר ס ס ל ההברה . היי ם שעסל , כיו ם יוי ר הנהל ת הכורסה , ניס ה להעלות ה ע ל פסי ם 
חרסים . א ך לל א הצלחה . ע ד שבסופ ו ש ל רב י היחל ט להיצי א א ת רחביי • לכייב ה ניא-י ח *יי 0 , 
במטר ה לשת ף א ת הציבו ר נמירי ו השקעותיה . 


המברר ! לישרא ל 


תטעדווממיזתי ט 


מדתו ת 1 ספנו ת 


י ם המל ח 
100 % 


הערות ! ן ן רשימ ה חלקי ת ש ל חברו ת הם ? 

2 ) האחוזי ם מתייחסי ם לזכויו ת ההצבעה . 


ספוו ח והספק ת 
45.1% 


_ . — 4 ■ . - 

בח י הזיקז ק 
26% 

1 




□חסנ י ערוכ ה 
50.5% 


החבר ה המאוחר ת 
לשקו ק 1 פ ם 25% 

ר 

קח ר והספק ה 
50% 


שחח • ם 1 קר* ם 
25% ־ 

1 — 1 

יקאור ה 

97% 


1 רו ח 

26% 


אייונכר ג רחלי ם לקב ל או ז ההצע ה בחנא י סי ־ 
תמנ ה כנכ״ ל פשות ף שנ י לתנרד , . הבחיר ה על ו 
נסל ח ע ל נוגה ם עגפין • , ■ • . 

מח ם עצמ ון : .למע ן האמ ת ל א הי ה ל י עד ו ל ד 
ני ד בתסקי ר ביוא ל נחמיה , אתר י שכב ר סרשת י 
לעסקי ם *־ 0 ״ 3 צ הודעת י סדאש , כ י אנ י מקב ל א ת 
התסקי ר לתקופ ה ש ל ש ! ח וחצי . כפ י שהי ה במצי - 
אות" . 

;ז י ו ף יי* 1 י.יי 1 ',.■׳. ׳ .",!■׳* י י . 11 ״ 1 ליל ■.* " י^ •'?לל י י 


צ □ 50:1 


חכד ת רת־ 11 ו ף 
100% 


אלחו ם ■ 0 

100 % 


דפו ה זיסם ! 
,? 50 


שג י הרגכ״לי ס החלימ ו למפ ל במיה . שנראת ה 
לה ם הבוער ת ביותר : ממ ה הכספ י החפו ר ש ל הבר ת 
צי" * עמד ה הפסדי ם כספיי ם כבדי ם ע ל טיו ב י ־ 
ססגסלימידולר . . 

המקיי ם הגחלי ם לחג ו ע ל מוכר ה ל*ין ע חומת . 
שהמחכגל י ג ש ה ם בסאו ת סליזנ י דולרים . ול א נט ו 
"ללסת " לשייא ת הסדר . מאח ר עדתהד ת לעתי ד ל א 
*המש ך בעמד י ־ 


יייי!■״'.״.. , ;. 1 ■ 1 . 1 • 1 . ־־•ז " י.:;•׳ ־ • ־ - ־ . : . י ■׳׳.׳>'£. • 



יו ם שלישי , ט״ ז באד ר חשנד ז ־ - 87 ^ 1 י 3 ■ ן 1 :■ ^ ן * יו ם שלישי , ט״ ז באד ר תשם / - 87 ץ 1 ף 7:3 ז.• ־ ך ; 










החו ח הישראל י 
מחשב י שוו ת ח 

מא ה מדעני ם ומהנדסי ם ישראלי ם שקד ו במש ך שלו ש 
שני ם ע ל פיתו ת שב ב אלקטרונ י זעי ר ומהפכנ י ששימ ש 
ב״מו ח החושב " ש ל מחשב י הדו ד הב א ם השב ב,שמהירו ת 
העיבו ד של ו הי א מהגבוהו ת בעול ם,יוצ געל-יד י חבר ת 
״נשיונ ל סמ י קונדקטורס " ב~ 7 באפרי ל ברומני ת בתליאביב , 1 
ניריורק , פרי ס ולונדו ן ם מובני ם להעמי ד א ת היד ע לרשו ת ל ד 

יצרני ם ישראליים , שיבקש ו לפת ח מחש ב איש י בחולילב ן סמ י ק י 




מא ת דוד י גולדמ ן 

המא ה מדעני ם ומהנדסי ם ישראליי ם במם * 

ע ל "נשיונ ל סמ י קונדקטורם " בהרצליה , עומ - 
די ם לסיי ם בקרו ב א ת סיתוה ו ש ל שב ב אלקט - 
רונ י זעי ר ומד םבני , שישמ ש פ״מו ח החושב " 
ש ל מחשב י הדו ר הב א - דמוושבי ם האישיי ם 
ש ל שנו ת ת- 90 . 

השב ב הועיר , שמהירו ת העיבו ר של ו הי א 
מהגבוהו ת בעול ם יוצ ג ב ו זמני ת ב־ 7 באפרי ל 
הקרו ב בתל־אביב , בניריורק , בפארי ס ובלוגחן . 


| 5,000 אי ש 
1 ע ל מחש ב 5 


1 ע ל מחש ב אח ד 

יצרני ת המחשבי ם האמריקני ת " נ.ס י.ר " 
הציג ה בשבו ע שעב ד באדה״ב , באירופ ה ובי - 
שרא ל א ת "ברודווי" , מחש ב סופ ר מיקר ו 
חדש . המיוח ד במחש ב זח , הי א העובדה , 
שהו א יכו ל לשד ת ב ו זמני ת ע ד 300 משחמי ■ 
שים , א ף שבשל ב חז ה הו א מיוע ד לעבוד ה ש ל 
ע ד 128 איש . 

מחי ר המחש ב נ ע בי ו 50 ל־ 300 אל ף דולר , 
בהתא ם לצרכי ם ש ל המשתמשי ם השונים . 

| חידו ש עולמי : מעב ד 
1 תמלילי ם ב־ 5 שפו ת 

בי ת התוכנ ה האמריקנ י "גמ א סרורקשנם " 
הוצי א לשו ק מעב ד תמלילי ם חדש , המסוג ל 
להתמוד ד בו־זמני ת ע ם חמ ש שמות . המעב ד 
שיגי ע לאר ץ בתו ך כמ ה שבועו ת יכלו ל בנוס ף 
לעברית , ג ס אנגלית , צרסתית , גרמני ת ומר ־ 
דית . 

לדבר י מנהל י חבר ת "אלישים" , שישחק ו 
באר ץ א ת התוכנ ה החדשה , מעב ד התמלילי ם 
יוכ ל לשמ ש בבת י הוצאה־לאור , המפיקי ם ספ - 
רי ם א ו קסלוגי ם בכמ ה שפות . מחי ר המעב ד בא - 
ר ץ יהיר . כ־ 600 דולר . 

1 מניו ת "דיגיטל " 
1 על ו ב־ 30 אחו ז 

מרשום ' התוצאו ת העיסקיו ת ש ל יצרני ת 
המחשבי ם האמריקני ת הגדולה , חבר ת "דיגי ■ 
טל" , הזני ק א ת מניותי ה ביו ל סטי־י ט ב־ 30 
אחוזים . 

נשי א מחברו ן ק ן אולסן , ריוו ח ע ל גידו ל 
תלו ל ש ל 08 אחו ז בוזו ח הנק י ברבעו ן השנ י ס ל 
הסנה , ב ו תגיע ו רווח י החבר ה לכ־ 270 מיליו ן 
דולר , הכנסו ת החבר ה כשלוש ת החודשי ם האל ח 
הגיע ו לס ך,ש ל 2.27 מיליאר ד דולר , גידו ל מ ל 
28 אחוזי ם בהשווא ה לרבעו ן המקבי ל אשתקד . 

| ; דיס ק חד ש ב ז 
■ 703 מיליונ י בתי ם 

יצרני ת המחשבי ם האמריקני ת "קונטרול * 
,האטת " פיתח ה דיס ק (תקלי ט קשיח ) חד ש בע ל 
קיבול ת ש ל 730 מיליונ י בתים , השוע ל במהי - 
רו ת ש ל 12 טיליו ! סימני ם לשניה.. . 


השב ב החרש , שתוכנ ן כול ו במפע ל בהרצ - 
לי ה ואש ר ייוצ ר במפע ל השנ י ש ל החבר ה במג - 
רל־העמק , ישמ ש כ״ספינת־הרגל " ש ל -נשיונ ל 
סמ י קונרקטורס" , אח ת מיצרניו ת המעבדי ם הג - 
דולו ת בעולם , והו א אמו ר להוו ת א ת תשובת־הנ ־ 
ג ר למתחר ה הגדול ה של ה - "אינטל" . 

לדבר י מנהל י -נשיונל " בארץ , השב ב החר ש 
יעל ה במהירו ת ביצועי ו ע ל ה״רולס־רויס ' ש ל 
"אינטל ' הנוש א א ת המספ ר 80386 . שילוב ו ש ל 
•אינט ל 80386 ״ כמחש ב.קומסא ק 386 ' ובמחש ־ 
ב י יב ט פי.ס י שעריי ן ל א יצא ו לשו ק ־ יצ ר 


מוש ג חד ש בעול ם המחשבי ם האישיי ם - מחשב י 
386 . 

לדבר י יור ם!הבי , מנה ל השיוו ק ש ל "נשיונ ל 
סמ י קונרקטורס׳ * בארץ , השב ב הישראל י החדש , 
-נ.ס . 32532 ' , יהי ה מהי ר פ י כמ ה ־ אפיל ו 
בהשווא ה לשב ב 386 החרש , והו א יעש ה שימו ש 
בטכנולוגיי ת החישו ב המקבילי . "המעב ר הזעי ר 
שפיתחנ ו יהי ה ל ב ליב ן ש ל מערכו ת המחשבי ם 
ש ל שנו ת ה* 90 , והו א יוכ ל לפעו ל אפיל ו במחש - 
בי ם בעל י בינ ה מלאכותית ' 

אל א שמומחי ם בענ ף אינ ם כ ה אופטימיים . 
לדבריה ם העובד ה שחבר ת הענ ק יכ מ החליט ה 
לשל ב א ת השב ב ש ל החכר ה המתחרה , "אינטל' , 
במחשבי ם החרשי ם שלה , שייצא ו לשו ק בתו ך 
כמ ה חורשים , עלול ה לחסו ם חל ק ניכ ר מהשו ק 
בפנ י השב ב הישראל י ש ל "נשיונל׳י . ר ק א ם בי ־ 


החשבי ם 


הסני ף היפנ י ש ל החברה , שפית ח א ת הדיס ק 
החרש , "הידרה" , ישוו ק אות ו ביפ ן ובדר ש מזר ח 
אסיה . וכ ן בארה״ב . בשל ב ז ה ל א נקב ע מחי ר 


מטיוו . ז 2 ן 

לתקלי ט ה 


הענ ק הוה . 


1 יצר ן תואמ י י ב מ 
1 פש ט א ת הרג ל 

חבר ת "קומסיוטרסרוססינג " מאנגליה , 
שיצר ח ושיווק ה במש ך שנים , מחשבי ם תוא - 
מ י יב ט םי.םי , סשט ח א ת הרגל . זא ת לאח ר 
מאב ק משפט י ממוש ך שניתל ה נגד ה חבר ת 
יבט , שטענ ה כ י חי א העתיק ה ממנ ה חלקי ם 
ועבר ה בכן ־ ע ל החוק . 

"מלחמ ת רו ר וגוליי ת הסתיימ ה כנוק־אאו ט 
ארי ר שספ ג רור" , כת ב שטעו ן החרשו ת -קומם ־ 
יוטרוורלד ־ בלונדון . 


ואכן , מנהל י החבר ה הבריטי ת הוד ו בכתב , 
בכי ת המשפט , כ י ה ם גנב ו ופגע ו בזכויו ת היוצ - 
רי ם ש ל חכר ת יבט , והשתמש ו בכמ ה חלקי ם 
של ה במחש ב שלהם . 

בתו ך כך , הציבו ר שעק ב אח ר מהל ך המשפט , 
הפסי ק לרכו ש א ת התואמי ם הבריטיי ם הזולים , 
והחוד ש הגיע ה החבר ה לפשיטת-רג ל והתחסלה . 

1 הפסדי ם ליצרנ י 
1 מעבד י התמלילי ם 

יצרניו ת המחשבי ם האישיי ם המשמשי ם 
ר ק לעיבו ד תמלילי ם נמצאו ת בקשיי ם בססיים , 
שכ ן השו ק מעדי ף לרכו ש מחש ב איש י לשימו - 
שי ם בלליים , דוגמ ת יב ט םי.ם י ותואמיו , ע ל 
סנ י רביש ת מחשב , המשמ ש ר ק לעיבו ד תמ - 
לילים • מ ה עו ד שמחיר י המעבדי ם חיעודייב , 



כ ל מחנד ס 1 חהבי א עיני ו א ת .חעבוד ח חביתח״י , חול ם ע ל תווי ץ איכות י וצבעוני . 

^^" בביתי י ול א ר ק א ל מחשב י מינ י ומחשבי ם גדולים , 

_ חג^לארץתוויירצב ע חד ש מתוצר ת חבר ת "חיול ט פקרד" . לתווי ץ שמו ־ 

נ ה ע ט ם וחו א מתחב ר לב ל המחשבי ם האישיי ם חנפוצים , כמ ו יב ם פי.ס י ותואמי ו 
י׳וקטר ח , ״טקעטוש ״ ש ל ־אפל ״ ומחשבי ם אחרים . , 1 ׳ 

^ בתמונח^^^חענ ק המתחב ר א ל מחשבי ם קטני ם וחמסוג ל לציי ר ולשרט ט בצ - 


צועי ו ש ל השב ב החר ש אכ ן יעל ו כהרב ה ע ל 
-אינט ל 386 ' , ל א תהי ה בריר ה ליצרניו ת ולפת • 
כננ י המחשבי ם ש ל שנו ת ה־ 90 , אל א להשתמ ש 
במעב ר מתוצר ת כחול־לכן . 

בחו ר כר , זרקו ־ ראש י "נשיונ ל סמ י קוגדקס ר 
רם " "כפפה׳ * לתעשי ה עתיר ת היד ע כישראל . 
מהנדס י המחק ר ש ל המפע ל טוענים , כ י נמהל ו 
שלו ש שנו ת הפיתו ח ש ל המעב ד החדש , נצנ ר 
אצל ם יר ע עצום . "כ ל יצר ן ישראלי , שיתעניי ן 
בפיתו ח ש ל מיקר ו מתוצר ת הארץ , יזכ ה לשיתו ף 
פעול ה מל א מציתו , ואנ ו נעזו ר ל ו להקדי ם א ת 
כ ל המתחרי ם בשו ק העולמ י - בקבל ת מיד ע 
סור י וחיונ י ע ל הפיתו ח הזה , במ ו ג ם ע ל פיתו - 
חי ם עתידיי ם שלנו" , אומרי ם ראש י המפעל . 

השאל ה א ם יקו ם המפע ל הישראל י שיק ח ע ל 
עצמ ו לפת ח מחש ב איש י בחו ל לבן , שלפחו ת 
מלכתחילה , י ש ל ו נתונ י פתיח ה טובים . 


יקרי ם ס י שניי ם ואפיל ו פ י שלוש ה בהשווא ה 
למחשבי ם אישיי ם רגילים . 

יצרני ת מעבד י התמלילי ם האמריקני ת היוו * 

עה , "זואנג " ממשיב ה להפסיד . החבר ה ריווח ה 
ע ל הפסדי ם ש ל 78.6 מיליו ן דול ר ברבעו ן השנ י 
ש ל השנה . 

הקשיי ם בענ ף עיבו ד התמלילי ם הוליד ו כנ ר 
כמ ה מיזוגים , שעתידי ם לשנו ת א ת המפה . 

החוד ש רכש ה חבר ת "סי.םי.טי " מארה״ ב א ת 
המתחר ה הגדול ה של ה בצסון־אמריקה , חנו ת 
"אי.אי.ס " מקנדה . מחזור ה השנת י-ש ל החנו ה 
האמריקני ת עמ ר ע ל 116 מיליו ן דול ר כ- 986 ! , 
בעו ר שמחזור ה ש ל החבר ה הקנרי ת הגי ע ל* 30 
מיליו ן חלר . 

| י ב מ ותדירא ן זכ ו 
1 במיכר ז ש ל "בזק " 

חברו ת יב ט ישרא ל ותדיראן , זב ו במגו ז 
לה ש ב חת ן ש ל המרכזו ת חסיפרתיו ת ש ל ת ר 
ד ת הבזק , בהיק ף ש ל 42 מיליו ן דולר . רפיי * 
ק ט יימש ך 3 שנים . 

מחב ר בהכנס ת טכנולוגיו ת חדשות , שפ״ ר 
ת ן להארי ך א ת חי י המרכזו ת הישנו ת 3 ־ 10 
שנים . כי ן היחד , הדב ר יאפש ר למדו ר שיחו ת 
מקומיו ת והגבל ת מש ך הזמ ן שלה ן - ג ם למט י 
י ם הקשורי ם במרכזו ת הישנות . 

חבר ת יב ם נבחר ה בזכו ת הניסיו ן שמלו ז 
בחיי ל ובעיק ר בצרפ ת ובאירלנד . יח ד ע ם ינם • 
התמודד ו ג ם חברו ת דיגיטל , אלישר א סלי י 
ואחרות , נור ע כ י זכיית ה ש ל תרירא ן ב א 5 *מו י 
לזכיי ת יבם , שכ ן הבז ק חיי ב א ת החברו ת שדי ^ 
תתס ז במכר ז להגי ש הצעו ת ביח ר ע ם חגר״ ן 
מקומיות , וחבר ת יב מ בחר ה כתרירא ן כ״נ ה 1 י ד 
לפרוייקט . 


1 "אינטל " ממשיכ ה 
1 לצבו ר הפסדי ם 

■ ז ח הרבעו ן השש י ברציפו ת שץגי| £ 
השבבי ם האמריקני ת "אינטל " מיויחה^־ • 
חפסדי * חפפרי ח ש ל החבר ה ברבעו ן האחו ת , 
תגיע ו ל־ 16.5 מילץ ן דולר . 

"אינטל " ל א הצליח ה להתאוש ש ערי ץ 3 ן••; ] 
המשב י העמו ק שהק ד לפנ י למעל ה.מש מ 
תעשיי ת המוליכי ם למחצה , המייצרי ם או ! וןש נ 
בי ם לתעשיי ת המחשכים . חדיר ת חשבבי ם מי . 
ני ם הזולי ם הי א שגרמ ה למשבר , אל א שבשר . 
שרו ב החברו ת התאוששו , הר י ״אינטל * נע(שי 5 ! י . 

לצמ ר הפסדי ם . .. ׳ "־.*■ > ע!!־ • 










עחיפיייאל ד 


אחרו ן בח ן 


סממנ״לי ת למרכ ז הידידי ם 

גרליגהק 311,4 ז,מו 3 תז ז לועקז ד 
ססנכ״לית״סרכ ז חיליויב ד *תל-אב*ב , ב ו 
נעימ ת *מרוטי ם ^ן*י ם *ז|לי ם 
וק^גיטי ס כמלאומייז מ 


מ״זיטה " לחבר ה ממשלתי ת 

דניא ל נלוטק ץ( 40 ) , מ י שהי ה ע ד חוד ש 
יונ י האחרו ן אח ד תנעלי □ ומגבי ל משות ף 
ש ל חבר ת,ויטוז־ , מוג ה לתפקי ד הנינכי ל 
בכי ר לחעשי ח נחגר ה הממשלתי ת 
-כימיקלי ם לישראל־ . 


דניא ל 

סלוטקי ו 1 ., ^ 

הבר ת -גיטח ־ גמכר ח על־יד י משפח ת 
פלוטקי ן לחבר ת ר״שגמי ם "טי ת-בית ־ 
דגיא ל פלוטקי ן הי ח חב ר ממי ס 
חאחרוגו ת בדירקטוריו ן ש ל "כימיקלי ם 
לישראל י ובחבר ת חב ת של ה -מפעל י י ם 
וזמלה״ו-כי-ל-מימור . 


שסיא ל 

אי ל 


הלשכ ה המזיג ה השנ ה לראשוגהפר ס 
ליצוא ן חנמטיי ן מישרא ל לבריטניה , ב ח 
זכ ה מפע ל הפלסטי ק "גגל.מ. ־ מקיבו ץ 
כיסופים . אש ר הכסי ל א ת היצו א שלו . 


רא ש לשכ ת מסח ר בריטני ה 

אלו ף(מיל. ) שמוא ל איל , סנכ״ ל,המשכי ר 
לצרכך , נבח ר לתקופ ת כחונ ח נוספ ת 
כרא ש לשכ ת המסח ר ישראל־נריטגיה . 
ב ח חס־י ם תעשיתים . אנש י תיירות , 
מסחרובלבלח . 


המחירי ם תגבודוי ם ש ל חדירו ת מונעי ם 
מזוגו ת צעירי ם רבי ם א ת האפשרו ת לממ ש 
א ת חלו ם הדיר ה שלהם , וג ם המשכנתאו ת הנ ■ 
ריבו ת המוצעו ת לה ם באחרונ ה ע ל יד י הכנ י 
קי ם אינ ן עוזרות . שכ ן נוב ח רמ ת השכ ר הנמ ר 
כ ת ש ל מרבי ת הזוגו ת הצעירים , הנמצאי ם 
בראשי ת דרכ ם המקצועית , ה ם חוששי ם של א 
יוכל ו לעמו ד בהחזרי ם החודשיי ם הגבוהי ם ש ל 
המשכנתא . 

הקבלני ם וחברו ת הכניה , שנפגע ו ממצ ב ז ה 
ונותר ו ע ם מלא י גרו ל ש ל דירו ת עממיות , בעי-- 
ק ר באזורי ם המרוחקי ם ממרכ ז הארץ , החליט ו 
לקח ת א ת הענייני ם כידיי ם ולהילח ם א ת מלחמ - 
ת ם ש ל הזוגו ת הצעירים . 


סולח ה בי ן ראש י 
י . י . בנ ק ישרא ל 
■ ובנ ק דיסקונ ט 

• זמ ן קצ ר לאח ר שברוב ׳ מיכא ל במט , 
מונ ח לתפקי ד נמ ר בנ ק ישראל , חו א זימ ן 
אלי ו א ת יר ר בנ ק דיסקוגט , רפא ל יקנא * 
שי , ותודי ע ל ו כ י עלי ו לחתפט ר מתפקידו . 
בעקבו ת דז־׳ ת ועד ת בייסק י ע ל ויסו ת מי - 
ו ה חבנקיס . 

בהנחל ת תבנ ק ל א אחב ו א ת חתלטת ו 
ש ל פרופ י ברונו , וטענ ו כ י ל א ייתכ ן שאד ם 
שר ק נכנ ס לתפקיד ו ואינ ו מכי ר א ת רפא ל 
רקנאט י וא ת פועל ו חר ב בתחו ם חמק ־ 
אות , יקב ע נגד ו עמד ה כ ח נתרצת . ראש י 
דיסקונ ט א ף טענ ו 3 <.ההקטרות ו ש ל רק * 
גאט י מכ ל תפקידי ו בבנק , עלול ה לגיו ס 
גזקי □ בבדי ם לעסקי ם הבנקאיי ם תמ י 
סועסי ס של ו כאר ץ יבסדל . ■ , 


־$ ־ *** ־ 


מיבאלברו מ יוס ף צ׳חנוב ר 
בזכור , רקנאט י ל א סיח ר להתפטר , ג ם 
לאת ר שעמיתי ו בבנקי ם האחרי ם חתמי * 
י ו מניצוו ת וועד ת בייטק י ור ק לאח ר לח ץ 
ציבור י ממוש ך חר א הסי ק א ח המסקנו ת 
מר ש מעסק י חמק . 

• בשבו ע שעב ר נערכו ! מעי ן פגיש ת 
"סולחת " בי ן ראש י בנ ק ישרא ל לבי ן הה * 
נתל ה חחדש ת ש ל בנ ק רמזקמס , שסוגת ח 
לאת ר שב ל מ י טשסח ת יקנאט י חתפט מ 
מתפקץ־יחט . חצגיש ת נערכ ת בג^ורדיבגק . 

- .נגי ד מק ; סין־א ^ י . 


חבר י תחגחל ה חמרכזי ת ש ל מ ק ישר^ל . , 

• 1 היו״דחתדשט ל מקדיסקוגט^תז ף 
צ׳חסבר , וזזמצכ # גדעוולזזב/^י^ י 
ר^שיבנ ק י^דא ל צעדימהתייעלו ת ■ י 
: שוובצע&קע^ ו 




יו ם שלישי , ס ץ כאד^ ־ חשמ״ ז ׳ ־ 3.1987 . < 1 . 


כמקבי ל פנ ו ראש י המוס ר המאוח ד לענ ף 
הכניה , יח ר ע ם מרכ ז הקבלנים , א ל וועד ת הכס - 
פי ם ש ל הכנס ת ודרש ו לבט ל א ת ההגבל ה 
שהוטל ה כאחרונ ה ע ל הבנקי ם המסחריים , ולפי ה 
אי ן ה ן רשאי ם לת ת לרובש י הדירו ת הלוואו ת 
משלימו ת העולו ת ע ל 41 אל ף שק ל לרירה . ג ם 
כא ן הנימו ק היה : ההגבל ה ע ל גוב ה המשכנתאו ת 
תיפג ע קשו ת באפשרויו ת לרכיש ת דיח ת עממי - 
ות . 

אי ן ספ ק שלהיטות ם ש ל ראש י הקבלני ם 
ותכרו ת הבני ה לייצ ג א ת הזוגו ת הצעירי ם בפנ י 
האוצ ר וכפנ י וועד ת הכספי ם ש ל הכנס ת ראויי ה 
להערכה . מ ח של א ברו ר הו א כיצ ר יוכל ו הזוגו ת 
הצעירי ם לשל ם א ת החזר י המשכנתאו ת הגט ־ 
חו ת שמנסי ם לסד ר להם ? 


מרו ב הפסדי ם 
ל א רואי ם רווחים." . 

הכר ת "סאייטקש" , המוסק ת בשיתיי ׳ יי ־ 
צו ר מערכו ת ממוחשבו ת *;עשיו ת הגרסיקת ׳ 


בפגיש ה שנערכ ה באחרונ ה בי ן ראש י המוס ר 
המאוח ד לענ ף הבניה , אב י ארונסו ן ויצח ק בן ־ 
רב , ע ם מנכ״ ל משר ר האוצר , ד־ ר עמנוא ל 
שדון , דרש ו נציג י הקבלני ם להגרי ל א ת המשכ - 
נתאו ת לזוגו ת צעירי ם ולזכא י משר ד השיכון . 
לדבריה ם מא ז חור ש נוכמכ ר 1985 ל א עודכנ ו 
המשכנתאו ת לזכאים , וכתוצא ה מכ ך ה ן נשחק ו 
ב־ 31 אחוזים . "השתיק ה בסיו ע ־ ־ כ ך ה ם אמר ו ־ 
גרמ ה לכ ר שהקבלני ם וחברו ת הבני ה אינ ם מת - 
חילי ם בבניי ת דירו ת עממיו ת כגל ל אי-היכול ת 
למכו ר דירו ת אלה" . 


יצח ק 

בן־ד ב 


הדסו ם וההוצא ה לאור , צבר ה בשנ ה האהי־ונ ה 
הפס ו ענ ק ש ל 33.7 מלי ח דולר , וזא ת בנוס ף 
להספ ד •ט ל 13.3 מיליו ן דול ר בשנ ת ה 8 ז! 1 . 


יו״ ר הבנ ק הבינלאומ י 
בינתיי ם - לל א שכ ר 


אב * 

ארונסו ן 


אפרי ם 

ארז י 


למרו ת ההפסדי ם הבכרים , מאמי ן גשי א ההב - 
ר ה ויו״ ר מועצ ת המנהלי ם שלה , אפרי ם אי ־זי , 
כ י החכר ה עלת ה באחרונ ה ע ל דר ך המל ך וכ י 
תוכני ת ההברא ה סל ה תצליח . לדבריו , ברכ ע 
האחרו ן ס ל 6 א 9 נ הי ו לחבר ה אומנ ם הפסז־־ ם 
ס ל כ־ז י מיליו ן דולר , אול ם א ם מנכי ם מה ם א ת 
תשלומ י הריבי ת ע ל הומ ת דיעכ ר והוצאו ת ח ר 
פעמיו ת שונות , הר י שלחבר ה הי ה רוו ח תפעול י 
ש ל כ־ 1.5 מיליו ן דולר . זא ת לאח ר 5 רבעוני ם 
רצופי ם ע ל הפס ר תפעולי . 

,ההפסדי ם ס ל התני ה הולכי ם ופוהתי ם לד י 
רב ע סנה , דב ר הלרווד . צע ד משמעות י קדילד ■ 
ביישו ם תוכני ת רדיבראד . ש ל החכרה - ■ אומ ר 
ארזי . 


ער " ד יגא ל אינץ , היו". ־ החד ש ש ל הכני . 
הבינלאומי , מ כ ת ד ד בינתיי ם לל א ב ל שבי י 
טרפנק . במסיב ת עתינאי ס שנערכ ה בשבי ע 
שעבר , וב ה סרדפ ש מא ץ רבני " אמ ד יגא ל אד - 
נו ן בתשוב ה לשאלה * "ערי ץ ל א גדקשת י שב - 
מהבנ ה ילב ; ל א קיבלת י כלום . י ש ל י בינתיי ם 
ממד . לאכול . מכ ל מקו ב אנ י מבטי ה כ י כאש ר 
שבר י ייקבע , הו א יהי ה נמי ר בהרב ה מז ה ר־ד ׳ 
קוב ל בבנ ק לאופי" . הו א דופי ף ב י ביו ם הו א 
מקדי ש כ־ 5 שעו ת מיד י יו ב לעניינ י הבנ ק 
הבינלאומי . 


עוד ר ארנו ן ננח ר לתסקי ר מציג ו ש ל אי ש 
העסקי ם וא ק נאסר , המחזי ק נ־ 17 אחו ז ממדו ת 
המ ק הבינלאומי . 

ארנו ן גיל ה כ י הדירקטורי ם ככני * מקבלי ם 
ש ט שנת י ס ל 3,000 דולר . וכ ן 50 נ רול ר לי - 
שיבה . לדעת ז שכ ר זד . נמו ך וי ש להעלותו . 

ומ י ברק ן 


הוש( ם המל ץ חוה־איוגו ן ב״זגינ י 


חכר ת השי ט הלאומי ת -ציסי , השלימ ה בימי ם 
אל ה של ב נוס ף כתכני ת הרה״אירגו ן וההברא ה י 
שלה , שנועד ה לחל ץ אות ה מההפסדי ם הכבדי ם . י ■ 
אליה ם נקלע ה בשני ם האחרונות . ־ 

השינויי ם הארגוניי ם מחווי ם חל ק מתפיס ה ח ד •־ . ־ 

;ש ה לפי ה ״צים ״ תהי ה מעת ה חכר ת תובל ה כיגל * , 
אומי ת משולבת , שהחל ק הסקגות י הו א אחד . ממר ־ •.־ . 
כיבי ה העיקריים . • •!; • 

הפעילו ת המסחלי ת והתפעולי ת ש ל ההברו״ : ן ־ 
שריית ה ע ד כ ח מפוזר ת בי ן משרד י החנר ה בנל:- . : 
רחב י העולם , תרוב ו מעת ח בארבע ה;משרדי ם ■אז ר. 1 : . 

ריי ם ראשיים , שיהי ו אחראי ם ע ל פ ל הסניפים * •־, . . < •־: ל 

:הסומי ם והנמלי ם אליה ם מגיעו ת אוגיו ח זי^ 5 יי • " ^ ^ י״וזילת ז אוו ר ישרא ל חזמ ד 
אזו ר ישרא ל והמזר ח הקרו ב שמרכז י 3 ״״י 8 אזי י י ק£וג ה חודש י תכנ ה 

אירופ ה שמרכז ו בלונית׳ * אז י י צסו ז ויר מ ״ י * 1 כ ל 

^ר״ ן מיי^״״י י הנ 1 זי מ ד>יחי ק ^ ^ כפור ה 


אג ן ה> 0 התינו ן ורי ס השמור . ר&ןי־לזא ת ישראל ■ 
יוץ , נוצרים , קעריבי ה תורכיה , רוכזניוז<כולנדיה . 

; לתקקי ר מה ל תאזו ר מוד ע שג ה שאו ל סי ן 
מיד ן( 45 ) , שמיל א ע ד ב ה ש 1 ר 1 . ש ל תפקידי ם 


.נכירי ס בתהוס י השיוו ק מעהירו ח באזו ר הסיר ה 
בזיהוי * מזחת י הכבולו ת וכאויויגפו ו אמריקה . 

לתפקי ד מנה ל.הסיוו ק ש ל אזו ר ישרא ל ומג ד 
י ה חקת ב מונ ח עמ י אש ר < 4 ן ^ שמימ ה נעב ד 
כקוו י האגסי ם הגדולי ם כארודב . כפער ר חמסתד י 
ש ל והחבי ב באירופ ה במור ת הרחו ק ובישראל . 
לתפקי ד מנה ל התפעו ל ש ל האזו ר וקזד ש מזנ ה ר ג 
חוב ל אהרו ן בה ן 831 ^ ששימ ש בעכ ר נתפקידי ט 
כבירי ם בתוע ם חתסעו ל ממר ח הרתו ק וכארץ . , 

למפקי ד מ 1 * י שרות י בניח ל ש ל אזמ י ישרןן ל 
זועןידח׳וזחצ ק מזנ ה עייי^ממל ד( 48 ^ ששימ ש 
בעב ר בתפקיד׳ ם בבידי ס בתהומ י דמיזזשי נ יגיקו ל 
;בו ת אר ק ב-ךס ״ ומזכר ת ״דיזיוגגוך / . 

3 מקגת ן הילצ ח ונשלסתחממ ד הארגו ן רתי ה 
ש ל אח ד אידזש ^ ב י אוחד ו שלוש ה משרדי ם אזו - 
ריי ם - האדדיאשי , העירנ י יצפו ן אירזס ר - למס ־ 
ר ד אחד . ' • י 
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מא ת 

ד״ ד מאי ר תמר י 

מנה ל 

המרכ ז הירושלמ י לערכי ם וכלכל ה 


רפורמ ה בשו ק ההו ן הה״ב ה 
רפורמ ה מקביל ה בשו ק הנספי ס 


מחקרי ם שבעש ר כתהו ם המימון , ה ן 
בישרא ל וה ן כעולם , מפריכי ם חל ק 
מהנחו ת היסו ר ש ל רו ב ההצעו ת הקיי - 
מו ת כיו ם לרפורמ ה בשו ק ההוו , א ו מצ - 
ביעי ם ע ל דגשי ם נוספי ם עי ש להתח - 
ש ב בהם . מ ן הראו י לכ ן להקדי ש 
תשומ ת ל ב לתוצאו ת מחקרי ם אלה , 
ע ל מנ ח להסי ר א ת הדיוני ם וההצעו ת 
לרפורמ ה בשו ק ההו ן למירש ם יעי ל 
ומועיל . 

מקוב ל לחשו ב שהפני ה לבורס ה לגיו ס 
הו ן מניו ת א ו אגרו ת חו ב הינ ה צע ר 
טבע י עבו ר הפירמה . נהפו ך הוא . בכ ל 
העול ם חברו ת פונו ת לבורס ה ר ק כש ־ 


הפירמ ה משיכו ת ית ר ואשרא י ספקי ם 
כ ל עו ר הי א פועלת , וזה ו איסו א אשר - 
א י לתקופ ה ארוכ ה יות ר מאש ר הכס ף 
המגויי ס ע ל יד י הנפק ת אגרו ת חוב . 
בחיר ה בהרכ ב כ ל אח ד מגורמי ם אל ה 
בררכ י המימו ן ש ל הפירמ ה הינ ה פונק - 
צי ה ש ל היצ ע ומחי ר מח ד גיסא , וש ל 
סיכו ן וסיכו י לרווחי ם מאיר ך גיסא . 

לכן , טוענ ת התיאורי ה ש ל מימו ן 
עסקים , כ י כמו ת האשרא י וההלוואות , 
יחסי ת להו ן העצמי , הינ ה פונקצי ה ש ל 
שיקול י המשקי ע וש ל רצו ן בעל י הפיר - 
מו ת למנו ע מעצמ ם הפסדי ם א ו פשיט ת 
רגל . 


בד י להבי א לשו ק ההו ן א ת המשקיעי ם 
הפרטיי ם הקטנים , חייבי ם להגבי ר א ת הפיקו ח 
ע ל המטה ר בבורס ת וע ל הדיוו ח הפיננס י ש ל 
החברו ת שמניותיה ן נסחרו ת בה . זא ת בד י לת ת 
למשקי ע הבוד ד א ת ההגנ ה והבטחו ן הדרושי ם 
ל ו ם הפיקו ח האנוש י הו א מטבע ו לקו י,ולב ן 
י ש להקפי ד ע ל הפרד ה מוחלט ת בי ן הגופי ם 
המנפיקים , החתמים , המשקיעים , והיועצי ם 


אי ן לה ן מקו ד מימו ן סבי ר אחר . ההסב ר 
לכ ך פשו ט כיותר . גיו ס הו ן באמצעו ת 
מניו ת פירוש ו השתתפו ת ברווחי ם וב - 
בעלו ת ש ל אנשי ם נוספים , ואיל ו הנפ - 
ק ת אגרו ת חו ב מצריכ ה התחייבויו ת 
כספיו ת לדמ ן ארו ך ושיעבורי ם שוני ם 
ע ל הרכו ש א ו ע ל חופ ש הניהו ל ש ל 
החכר ת 

פירמ ה יכול ה לממ ן א ת פעולותי ה 
מצביר ת רווחים , מהנפק ת מניו ת ו/א ו 
אגרו ת חו ב ומאשרא י משו ק הכספים . 
י ש לזכו ר שאשרא י ז ה הינ ו למעש ה 
אשרא י לזמ ן ארוך . ברר ך כל ל מקבל ת 


אול ם מחק ר אמפיר י הרא ה שהדב - 
רי ם אינ ם כך . יזמי ם מוכני ם לעבו ר ג ם 
בהשקע ה עצמי ת ש ל אפ ס א ו אפיל ו 
בהשקע ה שלילי ת - כתנא י שהמלווי ם 
יהי ו מוכני ם לכך . 

מימו ן מסובס ד 

נרא ה כ י המיגבל ה העיקרי ת ע ל 
השימו ש ככספי ם משו ק הכספים , כמ - 
קו ם גיו ס בבורסה , ובמקו ם השקע ת הו ו 
עצמ י ע ל יר י בעל י המניות , הי א הה ־ 
סתייגז ת ש ל המלווי ם מנטיל ת סיכוני ם 
כאלה ■ בישראל , הגבלו ת אל ה נובעו ת 


לא ו רווק א משיקולי ם כלכליים , אל א 
מהסדרי ם המוכתבי ם ע ל יד י הממשלה . 

טיעו ן ז ה הוכח , למשל , בהשווא ה 
בינלאומי ת שנערכ ה לגב י ררכ י המי - 
מו ן ש ל הכרו ת תעשיי ה באנגליה , בא ־ 
רה׳׳ב , ביפא ן ובישראל . המחק ר העל ה 
כ י החברו ת באנגלי ה וכארה״ ב פועלו ת 
ביח ס הלוואו ת ואשרא י להו ן העצמ י 
הקט ן כהרב ה מהיח ס הקיי ם לגב י חב - 
רו ת ביפא ן ובישראל . 

ההסב ר העיקר י להבדלי ם אל ה כמ - 
נו ף הפיננס י נמצ א ל א בהכרל י רווחיו ת 
א ו בשונ י בהרכ ב הענפי , אל א בעובד ה 
שביפא ן ובישרא ל קיימי ם מלווי ם ממ - 
לכתיי ם המוכני ם לספ ק אשראי ם 
למועדי ם קצרי ם וארוכי ם בתנאי ם מו - 
עדפי ם א ו מסובסדים . מלווי ם א ו מש - 
קיעי ם אלה , שמטרת ם העיקרי ת הי א 
בתחו ם המקרו־כלכל י א ו בתחו ם החבר ־ 
תי־סוליטי , מוכני ם ליטו ל סיכוני ם 
גחלי ם וא ף למנו ע ככ ל מחי ר כמע ט 
פשיט ת רג ל ש ל מפעלים , וע ל יר י כ ך 
ה ם מבטלי ם א ו מקטיני ם א ת סיכונ י 
היו ם והמלווי ם המסחריי ם הרגילים . 

ג ם בארצו ת הברי ת ובאנגלי ה נמצ א 
כ י אות ן פירמו ת מועטו ת יחסית , שי ש 
לה ן גיש ה למקורו ת מימו ן ציבוריי ם 
ומסוכסרים , פועלי ם במנו ף פיננס י 
גדו ל יות ר מהמקוב ל באות ו ענ ף ובאו - 
ת ה קבוצ ת גורל . 

חברו ת טובו ת ומוצלחו ת בישרא ל 
משתדלו ת לממ ן א ת עצמ ן בעיק ר ממ - 
קורו ת מסובסדים . זה ו אח ד ההסברי ם 
לעובר ה שבחברו ת התעשייתיו ת הא - 
שרא י הבנקא י לזמ ן קצ ר מהוו ה בממו - 
צ ע כ־ 15 אחוזי ם מס ך המאזן , לעומ ת 
כ־ 5 אחווי ם בלב ד בארצו ת הברי ת א ו 
כאנגליה . ברו ר שהמשקי ע הסונ ה לשו ק 
ההו ן רוצ ה להשקי ע בפירמו ת מוצלחו ת 
ורווחיות , א ך כאל ה ל א יפנ ו לבורס ה 
כ ל עו ר לרשות ן מקורו ת מימו ן ממלכ - 


תיי ם ומסובסדים . הסיכסו ד אינ ו ר ק 
כמחיר , אל א ג ם בזמינות . 

ביטו ל א ו צמצו ם מקורו ת המימו ן 
הממלכתיי ם הינ ו איסו א תנא י הכרח י 
לפיתו ח שו ק ההון . ייתכן , מ ן הראו י 
להזכיר , שא ת הסיו ע לתעשיי ה י ש 
לת ת באמצעו ת מענקי ם א ו הקלו ת 
במ ס הכנסה , אול ם עני ץ ז ה מצרי ך דיו ן 
נפרד . 

הבטחו ן למשקיעי ם 

א ם רוצי ם להבי א לשו ק ההו ן א ת 
המשקיעי ם הפרטי ם וא ת משק י הבית , 
חייבי ם ליצו ר תנאי ם ומסגרו ת בה ם 


חברו ת היכולו ת 
להשי ג מימו ן 
52 !יי פ ממשלת י נו ח 
ומסובסד , ל א יפנ ו 
מרצונ ן לגיי ס הו ן 
בבורס ה,שב ן הנפק ת 
מניו ת פירוש ה שיתו ף 
משקיעי ם נוספי ם 
ברווחי ם ובבעלו ת ם 
הדר ך היחיד ה לפיתו ח 
שו ק ההו ן הישראל י 
הי א באמצעו ת ביטו ל 
א ו ציצסצו ם מקורו ת 
המימו ן הממלכתיי ם 

לפיקו ח זה . אול ם חשוב ה ל א פחו ת הי א 
ההפרד ה כי ן התפקידי ם השוני ם בשוק י 
ההו ן והכספים . פיקו ח אנוש י הו א מטב - 
ע ו לקוי , ולכ ן ככ ל שיפריד ו הפרד ה 
מוחלט ת בי ן הגופי ם המנפיקים , המש - 
קיעים , החתמי ם והיועצים , כ ך יהנ ה 
הסר ט מכטחו ן מוגד ל וכ ך יגד ל היק ף 
גיו ס ההון . 

בארצו ת רבו ת נמצ א כ י תרומת ן 
ש ל חברו ת קטנו ת ובינוניו ת לצמיח ה 
ולתעסוק ה גדולה , יחסי ת לדול ר מוש - 
קע , מאש ר ש ל חברו ת גרולות . נוס ף 
לזאת , בתקופו ת ש ל אבטל ה רבי ם מה - 
מובטלי ם מייסרי ם עסקי ם חרשים , רב ר 
התור ם להרחב ת הפעילו ת הכלכלית . 

המקו ר העיקר י למימו ן עסקי ם אל ו 
הינ ו בחסכונו ת היזמי ם ובנ י משפחותי ־ 


בארצו ת רבו ת התברר , ב י תרומת ן ש ל החברו ת 
הקטנו ת והבינוניו ת לצמיח ה ו 7 תעסוקה , 
גדול ה - יחסי ת לדול ר מושק ע - מאש ר ש ל 
החברו ת הגדולו ת ם המקו ר העיקר י למימו ן 
חברו ת אל ה הו א בחסכונו ת הייזמי ם ובנ י 
משפחותיה ם וממשבגתאו ת שת ם לוקחי ם ע ל 
בתי ם ונכסי ם אחרי ם ם הי ה רצו י שג ם בישרא ל 
יאפשר ו לפירמו ת לנצ ל מקו ר מימו ן ז ח 


המשקי ע הבוד ד ימצ א א ת ההגנ ה וה ־ 
בסתז ן המתאימים . ארה״ ב הינ ה המרינ ה 
המוביל ה בגיו ס הו ן ישי ר ע ל יר י חב - 
רו ת תעשייתיו ת ומסחריו ת מהציבו ר 
הרחב . את ר הגורמי ם העיקריי ם להבד ל 
בי ן הבורסו ת ש ם לבי ן הבורסו ת באנג - 
ליה , מער ב אירופ ה ויפא ן הו א בפיקו ח 
החמו ר מצ ד גופי ם ציבוריי ם ה ן ע ל 
המסח ר וה ן ע ל הדיוו ח הפיננסי . 

י ש לציי ן כ י הפיקו ח ע ל הדיוו ח 
הפיננס י הינ ו מקצו ע בפנ י עצמו , נסר ר 
מיד ע משפט י א ו כלכלי , המקצועו ת 
התורמי ם כיו ם א ת עיק ר כו ח האד ם 


הם . בנקי ם ומוסדו ת פיננסיי ם אינ ם 
מוכני ם להעני ק לה ם אשראי , ביו ן של - 
חבר ה החדש ה אי ן בטחונו ת ואי ן ל ה ג ם 
"היסטורי ה כלכלית " המאפשר ת ניתו ח 
מצ ב לש ם הערכ ת סיבון . ג ם הבורס ה 
סגור ה בפנ י חברו ת אלה , בדר ך כלל , 
מאות ה סיב ה עצמה . 

לעומ ת זאת , יכולי ם היזמי ם לגיי ס 
הו ן בצור ת משכנת א ע ל בתיה ם ונכסי ם 
אחרי ם שלהם . זה ו מקו ר חשו ב אמית י 
למימו ן חברו ת קטנו ת חדשו ת במדינו ת 
רכות . ר״י ה רצו י שג ם בישרא ל יאפשר ו 
לפירמו ת לנצ ל מקו ר מימו ן זה . 


אייזנב ת.מתלבש ־ ט ל החבר ה לישרא ל 


נהמש ך טעמו ד 3 ) 

הית ה מעורר ת ביותר , א ם לנקו ס בלשו ן המעסה , 
הציע ה -החכר ה לישראל ' לממשל ה לקב ל א ת חלק ה 
בהבר ה - תמור ת שיחרור ה מהערבויו ת להלוואותי ה 
ש ל החכר ת 

המנ׳&יכמש א ז ה התנה ל בעצלתיי ם כאש ר ש ר 
האוצ ר דאז , יצח ק מודעי , היד , בחסונד י ול א פס ל 
אפשרו ת שמשקיעי ם פרטיי ם ירכש ו לפחו ת א ת מח - 
צי ת החכר ת 

ואמנם , לקרא ת פרישת ם ש ל שנ י המנה ־ לי ם ש ל 
המכר ה עצמו ן ותבררי , העל ה עצמו ן הצע ה מאלפ ת 
שלפי ה תרכו ש קבוצ ת משקיעי ם יהודי ם מחדל , אנ - 
ש י ספני ת ידועים , א ת חלק ה ש ל -ההבר ה לישראל י 
בצי״ס . בשל ב מאוח ר יוח ד הי ה אמו ר להרכ ש ג ם 
תלק ה ש ל הממשלה . 

ההצע ה ל א נא ה ליד י מימו ש כגל ל התנגדות ם 
ועמרצ ת ש ל תל ק מחבר י וער ת הכספי ם ש ל הכנסת , 
שחשש ו מכניסת ו ש ל גור ם ז ר ? 1 שפני ה הישראלית . 
ג ם בציי ם היתו ! הסתייגו ת מהעיסק ת 

מנח ם עצמו ה -המשקיעי ם.שבה ם הי ה מדוב ר הי ו 
מהשור ה הראשונ ה ש ל עג ף הספנות . ה ם ביקש ו לר - 
כוש . א ת החכר ה בתקיפ ה ש ל משבר . עולמ י בענ ף 
הססנות , לאת ר ששיכנעת י אותם , כ י בכ ר יעש ו ג ם 
מעש ה ציונ י למע ן המדינה . אחר י שנוכחת י לרע ת 
מה ו היח ס הסתלקת י מהעיסק ה ומא ז אנ י מערי ף לע - 
סו ק בעמק י הפרטיים' . 

• עימו ת ע ם דהגקי ם 

הי ו כאל ה שטענו , פ י לא ■ ר ק שיקולי ס איריא ־ 
ליסטיו ם וציוניי ם היגח ו א ת המשקיעי ם הפוטנצי-א - 
לים - עצסו ן ספ ג ביקור ת צולב ת מכיווני ם שונים . 
א ת מקומ ם ש ל עצמו ן ותבוריתס ש לפנ י תשע ה 
חודשי ם מגכ* ל חרש , אהרו ן ולר , שכיה ן בעב ר מ ־ 
נכ״ ל חכר ת -כל ל מחשבים׳ * ובמישנ ה לסנד ל -כל ל 
סתר" . רב־אלו ף(מיל 1 מ י צז ד מוג ה יר ר הדירקטורי - 
ו ן ש ל ציי ם במקומ ו ש ל יהיר ה רית ת 


זל ר נכנ ם לעימו ת מיד י ע ם המקי ם הישראליי ם 
והודי ע להם , כ י מ ה שצרי ך להנחו ת אזת ס הו א ל א 
רישו ם הפסדי ם,לצרב י מ ם במאזניהם , אל א הצלת ה 
ש ל חבר ת הססנו ת הישראלית . 

זלר : .אמרת י למגכ׳ ל בנ ק לאומ י לשעבר . מררכ י 
איינהורן , כ י א ם יגל ה אור ך רו ח יהי ה סיכו י לתשלו ם 
איט י א ר בטו ח ש ל 260 מליו ן הדולר , שאנ ו חייבי ם 
לבנק . ואמנ ם התחלנ ו לשל ם א ת החובו ת כמובטח , 
למרו ת הפרש י השע ר שצימצמ ו א ת הרווחיות . נוש א 
מכירת ה ש ל החכר ה יר ד בכל ל מע ל הסרק* . 

ואמנם , בצי״ ם מתחול ל הבלת י ייאמ ן ממש . למ - 
רו ת המשט ־ העולמ י כענ ף הספנות , שגר ם להתמוסו • 
ת ן ש ל כמ ה חברו ת ספנו ת ידועות , החל ה חבר ת 
הספנו ת הישראלי ת לשו ט דווק א ע ל פסי ם ריווחיים . 

כשנ ה החולפת , שב ה הי ה מחזור ה 700 מליו ן דו - 
לר , החזיר ה החבר ה 70 מליו ן דול ר חובו ת(עדיי ן הי א 
חייב ת 400 מליו ן חלר > ובמאזנ ה נרש ם רוו ח ש ל 18 
מליו ן דולר . 

ול ד מונ ה במ ה סיבו ת להיחלצוח ה ש ל חבר ת 
הספנו ת מהמשב ר שפקר.אוו 7 ת בעבר 1 

• פעולו ת ייעו ל וחיםפו ן קיצוניו ת בחבר ה שכל - 
לי * פי ן השאר , פיטור י שלי ש מחעוברים . כיו ם מעסי - 
ק ה החבר ה 2500 עובדי ם מה ם 1500 בים . 

• נסגר ו קווי ם פלת י רווחיי ם ש ל החכרה ! שגרמ ו 
ל ה הפסדי ם ניכרים , עי י כ ך נית ן הי ה ג ם לצמצ ם 
בסיר ה משמעותי ת א ת צ י האניו ת ש ל החבר ה שחל ק 
מה ן במכר . ביו ם נוהג ת הוזכר ה ג ם לחכו ר אניות . 

• ידירו ! משמעותי ת ממחיר י הדל ק תרמ ה א ח 
חלק ה לצימצו ס ניכ ר כהוצאות . ידיד ה ז ו הביאה , אם - 
נם , ג ם להורד ת מחיר י ההובל ה אב ל התרומ ה ככיוו ן 
ההפו ך ודת ה גרזל ה יותר . 

• הוק ם קרט ל ש ל אניו ת כים-התיכון , שאיפש ר , 
לצי״ ם להיו ת חל ק ממער ך ספנו ת איוודי . 

בשורו ת סח 1 ת טובו ת י ש בפי ו ש ל מנב״ ל.החכר ה 
לישראל־ 1 בעני ו בת י הזיקוק , שהרוויח ו בשנ ת החול - 
" 1 סכו ם מינימאל י ש ל 15 אל ף ש״ח . לריר ו ש ל זל ר 


א ם מפע ל זה , שב ו הושקע ו מאו ת מליונ י דולרים , 
מרווי ח סכו ם מגוח ך כזה , הרב ר מעי ר שמשה ו ל א 
דופ ק בבת י הזיקו ק 

.החבר ה לישראל ' אינ ה מתכוונת , לדבריו , להיכ - 
נ ס להשקעו ת נוספות , כ ל עז ר ל א תשנ ה הממשל ה 
א ת מדיניות ה לגב י מפע ל האתיל ן המפסי ד ותאפש ר 
. ל ו לגבו ת מחירי ם ברמ ה הנהוג ה בעול ם..במקבי ל 
לוחצ ת "ועזבו ־ ה לישראל ' שהממשל ה תקב ע מחירי ם 
רווחיי ם עכו ר הדלקי ם ול א תאפש ר א ת המש ך המצ ב 
ש ל מחיר י ההפסד . 

מנב׳ ל החבר ה לישראל ! -לצער י אנחנ ו ר ק שות ף 
קט ן יחסי ת בבת י הזיקו ק והיכול ת שלנ ו ללחו ץ מו - 
גבלת ■ אב ל אנחג ו ל א מרפי ם ומנסי ם לפעו ל בעיק ר 
בדר ך ש ל שכנוע . בשל ב ז ה לל א תוצאות" . 

• ג ם קצ ת נח ת ■ 

חדשו ת טובו ת יות ר י ש כחבר ה אחר ת -אוויונאטי ־ 
קם' , שכ ה שותפ ת -החבר ה לישראל ' ע ם שנ י אנש י 
מד ע ישראליי ם(לחבר ה לישרא ל י ש 60 אחו ז בחב ■ 
רה ז שהמציא ו תוכנו ת לימו ד בשפ ה האנגלית . 

בעקבו ת הסכ ם שנחת ם ע ם אח ר המו׳לי ס האמ - 
ריקני ם חירועי ס ש ל ספר י לימוד , מתכוונ ת החבר ה 
לייצ א השנ ה חומ ה כ־ 1.5 מליו ן רול ר ובכ ך תעל ה 
ע ל דר ך המלך . השנ ה חחולס ת ודת ה לגבי ה בבחינ ת 
-שכ ר לימוד" . 

ג ס חבר ת הבני ה. אלרם " גורמת , כפ י שמסתב ר 
קצ ת נחת . הכר ת זו , שמחצי ת מניותי ה ביר י -החבר ה 
לישראל ' ומחצית ו השני ה ביר י חבר ת -אשטרום' , 
נחשב ת לחבר ת בני ה קטנ ה וסולידית , שעבד ה כצור ה 
מבוקר ת ול א פלש ה מעב ר לק ו הירוק . א ת.השג ה 
החולפ ת סיימ ה כרוו ח מתוא ם ש ל 3 מליו ן שקל . 

המשב ר חחמו ר בענ ף התיירו ת עלול ה הי ה לפגו ע 
בשנ י מלונו ת -סלוה" : בירושלים , שב ה הי א שותפ ת 
ע ם משקיעי ם אמריקניים : ובטברי ה בבעלו ת בלע - 
ריח . המלונו ת הפסיד ו 200 אל ף רול ר כ ל אתהזה ו 
הפס ה מיגמאל י שיכו ל הי ה להיו ת גדו ל יות ר אילמ ז 


ל א -מיבצעים ' שונים , שהגדיל ו א ת התפוס ה ש ל 
האורחי ם הישראליי ם והציל ו למעש ה א ת המלונות . 

בעי ה מסו ג אח ר היתד . בחבר ת -ספקטחניקם ' 
לייצו ר מכשיר י כיבו י א ש לטנקים , שנ ה שותפת . ! 
החבר ה כ־ 42 אחו ז ש ל השליטה . הסיבה ! מערכת . : 
הבטתו ן צימצמ ה בשנ ה החולפת , במיד ת ניכרת , א ת 
הזמנותי ה בגל ל הצימצו ם בתקצי ב הבטחון . בשנ ת 
1985 הרווי ח המפע ל 12 מליו ן דולר . השנ ה החולפ ת 
עדיי ו ל א סוכמה , אב ל כב ר עכשי ו מבינים , כ י א ם ־ , 
ל א יחי ה גידו ל משמעות י בייצו א המצ ב ל א יהי ה 
סוב . 

עדיי ן ל א בח ר כמד . תרווי ח -החבר ה לישראל * .' ׳ 
בשנ ת 1986 . א ת שנ ת 1985 ס^ימ ה בחו ת ש ל ג ; 
מליו ן דול ר וככ ל הנרא ה החו ח לשנ ת 1986 יהי ת 
■חמ ת 

מ ה שבח ר הו א ששוו י נכסי ה ש ל החנו ה כיו ם נ ע ־ 
סבי ב 70 מלי ח דולר , בחמד . למחיר י קזשיל ם אייזנ ר - . 
ר ג בחשבו ן הסופ י עבו ד השתלטות ו עליהחברח . ־ . . . : 
כקופת ה ש ל החבר ה י ש כמ ה מלווני ..חלחק;'■; ; 
ה-מצפים ' להשקעו ת טובות . ארבע ה מליו ן חלו , 
מסכו ם ז ה גייס ה החבר ה באמצעו ת שף י חנפקות׳ ־ 
בבורס ה ש ל -ספנו ת ואספקה • ושל . חבר ת־■"ח י ל■ ׳ . 
מימו ןוהנפקות' , .י ' .: • . י ' 

אהרו ן זלר : -הציבו ר שות ף •שלנ ו ב״דיחבר ה לי י ■ ■ : 
שראל * והי ה ז ה א ך טבע י שנפנו ! אלין , □ד י מיי ס :"; ! 
כסף , במטר ה להשקיע ו בתחומי ם חרשי ם ומגוונים • 
אי ן כדעתנ ו ללכ ת להרפתקאות , אלא ■ להשקעו ת ״ י ■ 
בו ת ובטוחות , אייזנבר ג עצמ ו הילווו ז בעב ר םרו " , ■ 
כס ף ניכרי ם לחבר ה ה ן כר י לחלצ ה ממצוקת ה וי ״ •־ ■ , 
כד י לאפש ר א ת חהשקעו ח החדשו ת שאןך ; בוחנים ,. . 
עחוף . ־" . ־- " 

נראה , איסוא , ששאו ל אייזנברג , שאכ ל £23 .' ד 
האחרונו ת כמו ת גדול ה ש ל מרו ר מכ ל ימ ה שקשוד• ■ ־ 
בחבר ה לישראל , יוכ ל לאכו ל רווק א בער ב ת ג הפסח" : 
הקרו ב שהו א אמו ר לחגו ג בארץ , כמ ה דברי ם מח ל • 
קים . - ■ • ״ ״ , : ^ 


• י . . יו ם שלישי , ט״ז 'באן־ ר תשמ׳ ן 
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1986 - וה ה הלא ה ? 


ההשגי ם הבולטי ם ש ל שנ ת 1986 בתחו ם האינפלציה , התקצי ב 
ומאז ן התשלומים , עלולי ם לרד ת לטמיו ן נוב ח המגמו ת השליליו ת 
המסתמנו ת באחרונ ה בתחומ י הצריב ה והתקצי ב ס שנ ת 1987 
טומנ ת בחוב ה סכנו ת רבות : רמ ה גבוה ה ש ל ביקושי ם וצריבה , 
שע ר חליפי ן ריאל י נמו ך מדי , שכ ר ריאל י גבוה , ריווחיו ת נמוכ ה 
ביצו א והפסק ת הסיו ע האמריקנ י המיוח ד בס ך 750 מיליו ן דול ר ח 
תקצי ב המדינ ה לשנ ת 1987 מאיי ם להצעידנ ו מספ ר שני ם לאחור . 

האינדיקטורי ם הכלכליי ם מצביעי ם 1 " 

ע ל כ ך ששנ ת 1986 הית ה שנ ה מעור ־ שרמזנ ו ג 

£ שע ר החליפי ן הריאל י ש ל הדול ר 

ריס . כאש ר רג ל אח ת לחצ ה ע ל הבל ־ תחס ו 00 . 4004 

כייס , לחצ ה הרג ל השני ה מד י פע ם ע ל / 01 ז נ י ■ 110 

דווש ת הרלק . ^ □חזש ב באסצש ת סר ר הסודר , □ £ 

ההצלח ה הבולט ת לעי ן היא , כמוכן , ■ / הסט 11 יי ם בתעשי ה ■ 

בריסו ן האינפלציה : אינדק ס המחירי ם ■ / (שמיסרבממ״ם - . ■ 

לצדכ ן על ה ב־ 20 אחוז . באות ה ע ת גש ־ < . / 0 ם״ג ״ ש 1 ח ״ 00 י ) ^ ■ - 03 ! 

ני ר העוד ף בחסכו ן השוט ף ש ל מא ח ■ * / ■ 

התשלומי ם שנוצ ר ב־ 985 ו ע ם הפעל ת ■ ז 1 ^ 

תבני ת הייצו ב!רא ה לו ח 1 ) . ■ / 


סחוש ב באסצש ח סר ר הסודר , □ 
הסנו 11 יי □ בתעשי ה 
(נתזוי ס רנפת״ ם - 
< םסוצפשו ח 100- 1980 ) 


להשגי ם אל ה תר ם כצור ה מכרע ת 
תקצי ב הממשלה . הגרעו ן המקומ י המ - 
שי ר לרד ת והגיע ■ לשנ י אחוז י תוצר . 
התקצי ב הכול ל הגי ע לעוד ף קטן . הצ - 
ריכ ה הצבוריח , שהצטמצמה , היוות ה 
מרכי ב חשו ב בהתפתחו ת וו , כאש ר 
הצמצו ם מתחל ק בי ן צמצו ם ש ל 5 אחו - 
ז-ם בצריכ ה לל א יבו א בטחוני , וצמצו ם 
היבו א הבטחונ י הישי ר מ־ 1.8 ל־ 2 . ו מי - 
ליאר ד דולר . התקצי ב היה , א ם כן , גי - 
בו ר הסנה . 

לאו ר דברי ם אל ה יכו ל הקור א לש - 
אול• ' א ם האינפלצי ה ירר ה ל־ 20 אחו ז 
כסנ ה ובחשבו ן השוט ף הי ה עודף , מ ה 
מדאי ג בהתפתחו ת ש ל שנ ת 71986 
התשוב ה הי א שהסתכלו ת מפורט ת בנ - 
תוני ם מצביע ה ע ל כ ך שהשגי ם אל ה 
הינ ס זמניי ם בלבד , כיוו ן ששנ ת 1986 
דיית ה השנ ה האחרונ ה בה ה קיבלנ ו סי - 
ו ע מיוח ד בהיק ף ש ל 750 מיליו ן רולר , 
וכיוו ן שבמש ך שנ ת 1986 הי ו מספ ר 
התפתחויו ת שמבשרו ת בעיו ת בעתיד . 

א ם נוסי ף לכ ר א ת התקצי ב המרחי ב 
לסג ת 1987 שהוג ש לכנסת , א י אפש ר 
להימנ ע מלראו ת א ת הקשיי ם שיעמד ו 
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יזחוצ ר המזוס י 


שנ ת 1986 ח^ת ה שנ ת ש ל צמיח ה כלכלי ת נמוכ ה ניצ ד אח ד יש ל עלי ה כסע ט 
לל א תקדי ם בצריכ ה הפרטי ת מצ ד שני , תיפע ח ו ו איפיינ ח א ת מרבי ת ה ש 
ני ם מא ז 1980 , באש ר מו ל נידו ל מתו ן בתוצר , הצריכ ה גדל ה בקצ ב מהי ר 
ביותר . השי א תקוד ם בצריב ת הוש ג ב־ 1903 , בתקופ ת בהמת ו ש ל ארידור . 
לאת ר טכ 1 הצטמצמ ה הצריב ה והגיע ה לשפ ל בעקבו ת הפעל ת החוגני ת הב ־ 
לגלי ת ביול י 1985 . אול ם מא י הרבעו ן האתרו ן ש ל 1985 אנ ו שו ב עדי ם 
לגידו ל מהי ר בצריכ ה הפרטי ת שהניע ה ב* 1986 לשי א חדש . 


| 1986 ' 1985 1981 983 > ! 198 1981 980 > } 

"הפיחו ת הריאל י המשמעית * עיבוצ ע 9 "י*!? 1 
פינ ה א ת מקומו , בעקבו ת חק*א ת "" 5 י הדולר י ל ת "' י י ^ 
שפ ת 1986 . רמת ו הנמוכ ה ש ל שע ר החליפי ן בטו ף 1986 , תדמ ה להחלמ ת 
לבצ ע בינוא ר 1987 פיחו ת ממינל י ש ל 10 אחתים . 

בעחי ר הקרו ב בפנ י המש ק נכלל , יכנ י 
נ י המס ך מאמצ י הייצו ב והחזר ה לצמי - 
ח ה בפר ט 

מקורו ת ושימושי ם 

סנ ת 1986 היתד , עו ר ענ ה ש ל 
צמית ה נרוכה ן התוצ ר המקומ י גר ל ר ק 
ב־!. 1 אחוד ם והתוצ ר לגס ס יר ר מעס ■ 

באות ה ע ת יר ד היק ף הז-שקעו ז * 3 יל ' 

מי ת בנכסי ם קכזעים . 1 ו הסנ ה הסל - 
. שי ת ברציפות , והפע ם כ־ 6,8 אחוזים , 

הצריב ה הפרסי ם לעוג ת זאי 4 שירד ה 
באופ ן חרי ף ב- 1904 ובאופ ו סתי ו ב י 
1085 , עלת ה בהיק ף ש ל 0.2 ו אחוזי ם 
לנפ ס זכ-נזאחחי ס גס ך הלל ^ והגיע ה 
" ■ לסי&רי ם לל א תקוים . נרא ה לימן* . 

קרכו ס מ םפי ־ 1 מתא י א ת הונפת ־ 

וצ ח הלדיב ה חזתיצ ר בענו ת הספונים , 

בשרטו ט נול ט הגירו ל דזניתי ! בתוצר , 

; לעוט ת גידו ל מהי ר בצריב ה . העי א 
י הקוד ם בצריכ ה היש ג כיס י בהוגת ו הכי * 

תירני ת ס ל ע ר . האוצר , יור ם ארירור . 

: לאת י ד ק מהמפ ה מריב ה הפרטי ת . 

והגיע ה למפ ל בענ ת 1985 , בעקבו ת 
הפעל ת וממי ת הב לגלית . אזל ס פ* מ 
• הרבע ה חאהד ק:ק ל 1985 אנועי־י ם 
■ לגירג ל מהי ר נ 1 ריכ ה הפרטי ת ע ד 
שב־ 1986 !מזש ג ל- א חלש י 11 , 

•־. ׳ ואכ ן הצריב ה העיטי ת היח ה רבי ב 
/ מרכז י שהנרי ל א ת הציקוש,ר.כצרפי . 

, , , — — ־ • דכי ב אהו י ■שמי ס ,לכ ד ולי ח ךש־־.?ג ה 

וג י הגמו ן הסקוט י שלקווד^&מנ ן ^זל . : , ב 8 לא^ , .אילול א הצמצו ם נ^דיבז ^ 


הציבורי ת ו ה ה שהעי ■ כנכסי ם י-ןבוע- ם 
היד . מאז ן התעלוצי ם מגי ע לגיעון . זב * 
רור , שצכצז ס ההשקע ה בנכסי ם ק ב ו - 

עי ט פוג ע בא״ישררו ת הצמיחה . 

כיוו ן י-התוצ ד ל א גרל , הנירו ל בצ י 
ריב ה התבצ ע ע ל חשבו ן ר.זז*סכי ן שהי * 
גי ע לעפ ל ע ל 2 2 אהוז־ ם מהדבנכ ה 
הפנזיר . בדומ ה לענ ת 198.1 ננעני ם 
הטובו ת הי ה עיעוי ־ ההיכבו ן מע ל ס י 
אדי ו זו . 

הצריכ ה והשכ ר 

מד . גר ם להתרהמ ת הצריכ ר הפר ־ 
טית ? קש ה לת ת תערכ ה מלא ה לשאל ה 
זו , אול ם נית ז להצבי ע ע ל לספ ר נור • 
מי ם עתרל ו לכך . 

ראשית , לאח י צמצי ם ב ן עגתיים , 
ייתכ ן והתנצ ע תיקו ן שנוע ד להחזי ר 
א ת הצריכ ה למגמו ת ארונו ת טווח . תי - 
קו ן ממ ג ו ה צפוי , ובמיוח ד במוצר י בנ י 
קיימ א שהתבל ו 1 ל א הוחלפ ו ב־ 84 * 
1985 . ואכ ן הגידו ל המהי ר ביות ר ברר ־ 
כינ י הצריכ ה הי ה בקניו ת בוצרי ם בנ י 
קיימא . 

!מל □ אי ן ז ה הזטב ר היהי ר לתופע ה 
ז ו(קניו ת מוצרי ם כנ י קיימ א גרל ו ב ־ 
^ 46.5 ב־ 1986 בהסווא ה לצמצו ם ש ל 
1 ׳ 32 ב* 984 ! 11 * 14 ב־ 1985 ^ 

שגית , שע ר הריבי ת יר ד ע ם הזמן , 


(שעו ר הש־נו י הדיא ר 
לעיס ת סו ף ד.חק 31 ה הקוד ם חי * 

^ 1985 1 1 986 ! 
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הפקו ת סשדרריאתגך , 


ונעב ר נרמ ה נמוכ י בענ ת הי ־ 
ריר ה בעע ר הריבי ת היתד . ריווי . כמ - 
דיניו ת מוניטרי ת לרדייבר . דב ר ז ה מ - 
ל ט מדתפחהו ת הב׳צישי ם הכספיי ם 
המוצגי ם בלז ח 2 . כעו ד שהלדיגיו ת 
התקציבי ת הית ה לדסנת . המדיניו ת 
דנייגיטרי ת הית ד מרהיבה . חל ק גיייי- " 
רתבד י במצרפי ם דכספיי ם הי ה מוצד ק 
לאו ר הגידו ל בביקו ש לכס ף כת יצאר . 
להיריד ת באינפלציה • א ר נרא ה ההת - 
רחבו ת בפוע ל היגר . מהצור ך לספ ק א ת 
תוספ ת הנזילו ת עהחבקע ר מאינפל - 
צי ה נבו ז כד . יותר . 

התרחבו ת ראעראי . ונריוד ד הא ־ 
ערא י לצרכנים . ושער * הריבי ת הנמי - 
כי ם יחסית , חרב ו לגידו ל בצריב ה 
הפרטי ת וצמצו ם החיכבון . 

של־סית , מדיניו ת שע ר החליפי ן 
הקבוע , הביאד . להקדמ ת קניו ת ש ל 
מוצרי ם בני־קייני א מתו ך צפיד , שהמ-תי - 
רי ם הנמוכי ם ש ל מוצר י היבו א יעל ו 
בעתיד . צפיו ת אל ה מסבירו ת ג ם בהי - 
ר ת מ ה א ת הגידו ל בהשקעו ת בפלאי * 
ולבסוף . ד.נני ס שתר ם איל י יות ר 
מכ ל האחרי ם לגידו ל הצריכד . הפרטי ת 
היד ! הגידו ל המהי ר בעב ד הריאל ־ 1 ראד . 
לו ח 1 ) . 

ב־ 986 נ חי ה הסב ר הריאל י הממ ד 
צ ע במש ק גמ ה 3 ־ 11.1 אדירו' □ מאש ר 
כ־ 1980 , בעו ד שהשב ר הריאל י גט ו 
הי ה במ ה בי 16.9 אחוזים . בהשווא ה 
לממוצ ע ש ל שנ ת 1983 הנתוני ם מר - 
אי ם עלי ה ש ל כ־ס ו אתיזו ם בשנ י מט-- 
ר ם ג ם יחי . אול ם כדסיו־י ם אל ה י ש 
אומד ; הס י ש ל מבמ ת הגידו ל בשבר , 
כיוי ז שבמחצי ת השני ה ש ל שג ת 1985 . 
בלומר , בחודשי ם הראשוני ם ש ל תב • 
ני ת הייצו א הי ו אינרקס י השבי ־ מתה ת 
לרמו ת ע ל, 1980 . 

'לעלי ה בשכ ר הי ו שח י השפעות , 
הגידו ל המסיב י בשבי ־ נד ו(כ־ 20 אתו ן 
בד״טו 1 א ה למחצי ת השגי ח ע ל * 4198 ; 
גר ם לגידול ■ בצריכה , כעו ד הגידו ל 
בשב י כמה ו גד ם לגידו ל בעלויות . 
התופע ה רמ ו ור ה כ&ץחו * חיאשעיק י 
ר,עלי ה הית ח כטקשז ר העיסקי , הרבי . 
מעב ר למתבק ש בהסקנ ד מגודר. . ס ל 
דו ש שהי ו עליו ת,שס ־ מפעליות , 
בהיק ף.גיגי< . 

תיסו ף ריאל י ש ל השק ל 

י . הגידו ל גביקזעי ס כתמא ה מ ר , 71 
* ךחבו ת הצריכה , ולח ץ העלויו ת טצ ד 
שגי , הביא ו לעליי ת מחיר ם ע ל מיוצ - 
רי ם זהשיותי ס.מלת ־;סחירי ם (דמוצ ' 
די ם והעמתי ס שאינ ס ״תדדי ש גמה ד 
די ם ושמתי ם זריס ו יזזס־ ת לכיהיריה ם 
מ ל אוצרי ם ס 0 |ר' 0 ,ןבווצדים ■ זרי ט 
וכלזצו״ם ; ב 3 שכיל 3 ז שרתת 1 * £ בלגיי ם 
. : ודים, ־ בני ו תתליפ י 1 יבו א ומועד י ♦צו 14 ו . 
" ; ד 3 ד 1 ת. 0 ׳(גטא ' ני/יטו ף ריאל י ש ל 

. י 'שדמז ט ג סתא ד א תתתפוזחזתדשל ־ 
שע ר החליפי ן ׳הריאל י ביחס ' לדולר ; 
'׳( 1 ן 9 שדבעל,מי 48 : 













110* 


י ה שבוע • 


מש ה סלע ! 





'■ נ 1 1 


4 1 ' : 

ן־ 1 ־'ן . 


נודול ו שו ב סגל ה 
סימו י חולש ה 


העליד . ש ל חליר ח שטרלינ ג וש ל הדולר , מהש - 
בו ע שלסנ י האחרון , נבלמ ה בשבו ע שעבר . הליר ה 
שטרלינ ג ירד ה ביח ס לב ל המטבעות . ודול ר הי ה 
"פרובלמטי " יותר : דו א יר ד בית ם ליאן , לפרנ ק 
חשווייצר י ולדול ר הקנדי , א ף ל א ביד ם למטבעו ת 
מערב־אירומח . 

אש ד לדול ר - מתבר ר ב י גורמי ם בוושינגטו ן ל א 
הי ו מרוצי ם מ ן העליו ת הקודמו ת בשע ר רדולר . קל ־ 
ייסו ן יוטה , הנצי ג המסחר י הבכי ר ש ל ממשל ת 
ארה״ ב אמר , כ י ע ל האמריקני ם לשמו ר ע ל שע ר 
ריאל י לדולר , כר י שאפש ר יהי ה לאו ן א ת הגרעו ן 
המסחר י ש ל ארה״ב , אש ר הגי ע ב־ 1986 ליות ר מ - 
סן ! מיליאר ד דולר . 

האמריקני ם רוצים , איפוא , דול ר חל ש יותר . רוב ר 
כבנ ק המרכז י ש ל ארה־ ב טען , כ י "החלטו ת ועיד ת 
פארי ז מלפנ י שלוש ה שבועות , מרכרו ת ע ל שמיר ה 
ש ל שער י החליפין : וו ה תופ ס ג ם כשהדול ר עולה , 
ל א ר ק כשהו א יורר־ . החב ר הוסי ף ואמר , כ י שערי ם 
שמע ל 1.87 מאר ק ר 155 יא ן לרול ר אינ ם מקובלי ם 
כארה״ב . 

הצהרו ת אלה , בתוספ ת כמ ה מרדי ם שליליי ם 
שפורסמ ו ע ל המש ק האמריקנ י בסכרואד , הוריד ו א ת 
החל ר ביח ס ליאן , לפרנ ק השויינרי י ולדול ר הקנדי , 
א ך ל א בית ס למטבעו ת מערב־אירופה . אל ה נגרר ו 
בלפ י מט ה בגל ל חולש ת המאר ק - המטב ע המובי ל 
בהסד ר המוניטאר י האירופי . 

הליר ה שטרלינ ג הית ה הלש ה לאח ר שהריבי ת 

בבורסו ת העול ם 


שע ר הדול ר 

ביחסריא ן 



במש ק הבריט י ירר ה בחצ י אחו ז - ל־ 0.5 ו אחוזים . 
כנוס ף לכ ך התער ב הבנ ק המרכז י בשווקי ם ומכ ר 
לירו ת שטרלינג , כד י למנו ע עליו ת נוספו ת במטב ע 
הבריט י - אש ר פוגעו ת כריווחיו ת היצוא . 

להל ן שער י הדול ר ביו ם שש י בגיו־יור ק(בסוגרי - 
י ם השע ר שבו ע קור ם לכו) : ג 1.851 מארקי ם גרמני ם 
( 1.845 ) ; 1.352 פרנקי ם שוייצריי ם ( 1.556 ) : 6.1625 
פרנקי ם צרפתי ם ( 6.14 ) : 2.0905 גילד ן הולנד י 
( 2.0835 ) ; 152.4 יאני ם יפאני ם( 153.7 ) . הליר ה שטר - 
לינ ג נסחר ה תמור ת 1.576 דולרי ם( 1.585 ) . 


פרנקפורט : פרש ת ההונא ה ש ל 
"פולקסוואגן " השפיע ה לרע ה 


הישראלי ם נחו ם ווסקבי ז ורו ד סופר . ע ל פ י התביע ה 
שהוגש ה נג ד אח ד מהסלפתו ת נהג ו השניי ם לחשת - 
8,8 במיר ע פנימ י כר י לספס ר במניו ת ועל־יר י כ ך 
הרוויח ו ארבע ה מיליו ן רולר . 


שו ק המניו ת עו ל פרנקפורט , הנמצ א ביריד ה ז ה ■ י י■ ■ ■ ■ 1 . , 

תקופ ה ארוכד ו יחסית , אינ ו מצלי ח להתאושש . הס ־ __ _ 

ע ם הושפע ו מניקועזי ם לרע ה מ ן ה״סקאגדל " זז" ־ המניו ת בפרנקפור ט 

י ש שנתגלו , ואש ר ב ו מסיי ד חבר ת ,סולקסווא • נ 7 |^ו ו ע -* 17 

גן ״ מאו ח מיליונ י מארקים . 1 ץ ! 

השערורי ה קשור ה לפרש ת הונא ה גרול ה ש ל מס ־ * 

ל ע 1 ר . -פולקסוואגן ' הי א אח ת החברו ת החשובו ת ^ 1 ן / 

כמערב־גרמני ה ולכ ל מ ה שקור ה ב ה י ש השפע ה מיי ־ \ ' § ן | ן / 

די ת ע ל שו ק המניות . \ § 11 ך־־ י 

מר ד הקומר ס בנ ק המשיר , איפוא , לרד ת ובסי ר 11 1:1 | . 

השבו ע יר ד ל־ 1710 נקודות . שו ק המניו ת ש ל פרנק * \לדל־ ת 1 ^ 4 - ) 1 ^ - 

פור ט נמצ א כמגמ ת מימו ש ז ה 1 מ ן ופשו ם מפלי א ר י י • י^ \ ■ י 11 
ביצ ר אינ ו מצלי ת להתייצ ב ולעלו ת מחרש . . •׳ • ./ ן •נ . 

בבורסו ת החשובו ת האחרו ת הי ו ביקושי ם חוקים . ״יידך־־ ך י ־ 1 • 

: ב ך הי ה בלונדו ן ניר־יור ק וטוקיו . בביר ה היפאני ת א ף 

! נרשמ ו שיאי ם חרשי ם כאש ר מד ר הגיק י דאו־ג׳ונ ם ־ - ־ 1 • ; י' ר •י , . 

: על ה ל־ 21,318 נקודות . נופאר ס 

הביקושי ם בניו • יור ק הי ו הפע ם דווק א למניו ת ■ 

-הק ו השני' , כעו ר שהכיקושי ם למניו ת ה-כלו ־ הישראלי ם נחו ם ווסקבי ז ורו ד סוס ו 
צ׳יפס' , הבכרות , הי ו ירודים . הסיכ ה לכ ר - הפרשי * שהוגש ה נג ד אח ד מהסלפתו ת נהג ו 
ו ת השונו ת ש ל מעשי ם כלת י חוקיי ם וניצו ל לרע ה מ ש במיר ע פנימ י כר י לספס ר כמ ו 
ש ל מיד ע פנימ י על-יד י כמ ה ברוקרים , ביניה ם שנ י הרוויח ו ארבע ה מיליו ן רולר . 

11111 <! ׳ הסוזווו ת 

מחיר י הנפ ט שו ב על ו - 
הפעם , בעיק ר בגל ל הקו ר 

מו ג האווי ר וא ך גר ם בי ן חשא ד לעליי ת חכי - ד״-י ■ ■ ״ 

קי ש לנפ ט - ולעלי ה מחודש ת ש ל הסחירים . א ת 

המתי ר ט "רהשזז " פלש י מעלו ! ג ם חעדבדו ז שממל - מחי ר הנפ ט 

" " ש ל אדה׳׳ ב נרשמ ת יריד ה והכרו ת הנפ ט ע ר . חלדלחבי ח(בחם ) 

שי ת חפנ ה כד י למל א אות ם מהדש . *ן . ׳ 

כמהל ך השבו ע שעב ר שו ב הגי ע מחיר ה ש ל הבי ת ^ 1 

נפ ט מסו ג -ברגט ״ ל־ 18 דולר • לקרא ת סו ף השמ ע \#-ך, 0 : * 

נרשמ ה נסיג ה קל ח (רא ה תרסיס) . ג ם *נעי ח ש ל ■ 
סעודיה , שהקטינ ה א ח התפוק ה של ח כד י לשמו ר ע ל • י 
חטיכסו ז . העולמי ת חלומי ת שהנהי ג אוסי ק השפי ע • ; י 1 ן / \:.־־ . י 

לשוב ה ע ל המחירים . . ־ 11 ■ ־ • 

בשו ק הסי ח נרשמ ו ירידו ת סחירי ם - ה ן כגל ל ■ . / •:■ ו " ! --;־־ ■ 
ידיד ה בביקו ש הצרכנ י וה ן סשו ם שהשווקי ם מוצפי ם ; 1 ^.;^-.:ייי ו!•׳:.■ ר.ץ ; * •^ד•־••־־ • 
בסתורו ח כמ י ימי ! קקא ו ותו! . לעומ ת היריר ח במחי י(■;־.:.י* : > ו ■> ' .■׳-׳;.׳ ■ 
ר י תמזו ן הית ה עלי ה חוק ה במחיר י הכותנה ; מחי ך ,־ ״ 

לערי ו כותני ז הגי ע ל־ 0.5705 בעקבו ת ביקושי ם נזפאר ס 
תעשייתיי םחירכניי םחזקים . י . : , ■ ן ׳ 

. בשו ק המחהזו ו היקרו ת נרש ם קיפאו ן כמע ט מח ד לו , בשבו ע שלפנ י חאחרון , בלמ ה 
מ ז והמחירי ם ירודים . הנדב ה -׳התחזקות ו ש ל הר ד א ת הביקושי ם ההשקעתיים . 


מחי ר הנפ ט 

חלרלחביח{ברנם ) 




/י;•.•־.* ׳ 


; 14 .!•::;:־. ־ ;• ! דזלי;]־ ■ .׳ ־ 


לחצי ם כרכליז ו 


{המש ך מעמו ד 1 } מחדש " אחר י מלחמ ת יו ם הכיפורים . זוכרי מ : 

בגיו ס הו ן פירוש ו הגרל ת נט ל החובו ת השוטף . '? 2 % * 1 המטפלי ם כנושאי ם 
ןתוספ ת ר , בי ח ם , תש ה כנ ״ן 1 ) ואל ה ביח ך ם , חש ם כלכ ל ם הקשי י ם ל שיא ל מ ן האופק . ניירו ת • 

הרע ה כבד ה במאז ן התשלומי ם - וא ת ההמשך ״ 55 ^ יכ י שבאיהי נ לי ! 2 ז 

ברשותכם , נותי ר לדמיו ן ש ל כ ל אח ר ואחר . נשמ ע כמותו !א ם יל ו לגרו ע שבשונאיסי ו ימ ל ׳ ; 

״נתק ע , ע ר שהושג ה ״הבנה ״ לגב י הסכמ י הפוח ז " 

הבעי ה אינ ה איפו א ש ל כמ ה מאו ת מיליונ י הכוחות . לכמ ה מדינאי ם ופקידי ם בכירי ם ישו^ , 
רול ר "קיצו ץ עונשין־ . הבעי ר הי א ש ל השפעו ת י ם הלבינ ו שערו ת רבו ת מא ד אות ם ימי ת [ י 
העונש , שחהינ ה בל י כ ל קש ר לגורל ו ש ל אות ו בימי ם אל ה ביקר ה באר ץ משלח ת ע ל ״■,;' ׳ 
״עונש״ . להיפך . י ש רגליי ם לסבר ה שככ ל שאות ו המטב ע הבינלאומית . ע ר עכשי ו ל א התייח ד 1 ■ 

-עונש " יהי ה סמל י יותר , כ ן משמעות ו בשווקי ם אלי ה וא ל כלבלני ה ברצינו ת רב ה מרי . בלא ו הכ י י 

תהי ה קש ה יותר , שכ ן א ז יעריכ ו הב ל שבכ ר א ץ כ ל אח ר מ״קכרניטינו ״ נט ל מדבריה ם מ ה ? מ : 
-סו ף פסוק׳* • נו ח ל ו ליטו ל ונופ ף בב ה וא ם ה ם אמר ו שהנתוגי ם 

ואז , אחר י שתפעיל ו א ח כ ל דמיונכם , תגיע ו הכלכליי ם שלנ ו מפוקפקי ם בעיניהם , ל א התייחס ־ 
בהבר ה לשפ ל אמית י במש ק הישראלי , לרבו ת נ ו לזר . כ ל כך . א ז מ ה א ם ה ם אמרו ? י 

אבטל ה במימדי ם אירופיי ם וכ ל שא ר סממני ו ש ל אב ל כשאי ן יות ר ״אבא ״ א ו ״רוו * - א ו אז , 
שפ ל כז ה - וממנו , לצא ת ממנו , נצטר ך ל א ר ק למ ה שקר ן המטב ע הבינלאומי ת אומרת , י ש מג ר . 
לפיי ס א ת האדוני ם מושיגגטו ן בהרב ה הרב ה יו ־ עו ת עצומ ה לגב י מדינ ה במעמ ר שב ו נהי ה אז . ו ר 4 

תר , אל א ג ם וכעיק ר לשכנ ע א ת העול ם בול ו מה ־ שאינ ו מבי ן זאת , אינ ו ציי ר להפלי ג החז ק לא ר 

ד ש בקיומ ה ש ל תדמי ת שבניית ה ארכ ה כמע ט 40 ריק ה הדרומית . ד י להרי ם טלפו ן בחיו ג ומי ו ף ! 

שנה • לקהיר , ולשאו ל א ת נשי א מצרי ם וממשלתו , ל ד . 

כרא י להזכי ר שהבעיו ת שלנ ו אינ ן ר ק בגבע ת התייגע ו ה ם ב ל כ ך לאחרונ ה כר י לרצו ת ולפיי ס : 
הקפיטול . ג ם המימש ל יכו ל לנקו ט נגדנ ו בסגקצי ־ א ח קר ן המטב ע הבינלאומית , אפיל ו שה ם ל א : 
ו ת כלכליות , ול א נבי א דוגמאו ת מ ן העבר , אל א ברי ב ע ם האמריקנים . א ת השיעו ר הז ה כרא י לל * ׳ 

אחת , תמימ ה לכאור ה למראה . קרא ו ל ה ״העיו ן מו ר בכ ל מקרה . ; 

^ 1 

1986 - 1 מ ה הלא ה ?! ; 



(המש ך מעמו ד 7 ) 

מגמו ת חמו ת מתקבלו ת משע ר ההליפ ץ הריאל י 
ביח ס לס ל מטבעות . בשרטו ט בול ט הפיתו ח 
הריאל י המשמעות י שהוש ג בתחיל ת התכני ת 
הכלכלי ת (הג ם שמגמ ת הפיתו ת הריאל י החל ה 
לפנ י כ ן כתוצא ה מהיריד ה בצריכ ה הפרטי ת ב • 
1984 ) , והתיסו ף הריאל י שב א בעקבותי ו ונמש ך 
לתו ך שנ ת 1986 . 

בסו ף 1986 הית ה רמת ו ש ל שע ר החליפי ן 
הריאל י נמוכ ה למד י(דב ר ז ה תר ם להחלט ה לב - 
צ ע פיחו ת נומינל י בינוא ר 1987 ) . 

כיוו ן ששע ר החליפי ן הנומינל י נשא ר יצי ב 
נמש ו 1986 , מדיניו ת ז ו שמר ה ע ל יציבו ת יח - 
סי ת ש ל מחיר י המוצרי ם הסחירי ם (מוצר י יצו א 
ותחליפ י יבוא ) במונחי ם שקליים , מכא ן שהגידו ל 
בביקושי ם ובעלויו ת הבי א לעליי ת מחיר י הבל - 
ת י סחירים , ובכ ר ל א ד ק הבי א לתיסו ף ריאל י 
אל א ג ם לעליי ת אינדק ס המתירי ם שמורכ ב 
ממוצרי ם סחירי ם ובלת י סחירי ם ג ם יחד . 

ניח ן א ם כ ן להסבי ר במיד ה רב ה א ת האינ - 
פלצי ה ש ל שנ ת 1986 כשילו ב ש ל לחצ י ביקו ש 
ועלויות , כאש ר השט ־ מזי ו א ת הזרועו ת ג ם יח ד 
(א ר ל א ר ק השכ ר מזי ן א ת הביקוש) . דב ד ז ה 
מסכיו ־ ג ם מרו ע הגירו ל בביקו ש ל א הגדי ל בצו - 
ר ה משמעותי ת יות ר א ת התוצר , למרו ת קיומ ו 
ש ל כו ח עמד ה בלח י מועסק . י ש להני ח שאיל ו 
על ה פחו ת שכ ר הברוטו , אז י ג ס ע ם העלי ה הנ - 


תונ ה כשב ר הנטו , הי ה מתקב ל גידו ל ר ב יות ר 
בתעסוק ה ובתוצר . 

ומ ה הלאה ? 

שנ ת 1987 טומנ ת בחוב ה סכנו ת רכוח . נקו - 
ד ת המוצ א ש ל שנ ה ז ו גרוע ה במיד ה ניכר ת לי י 
ש ל 1986 ; רמ ת הביקושי ם גבוהה , שע ר החליפי ן 
הריאל י נמו ך למרי , השכ ר הריאל י גבוה , רווח י 
ו ח היצו א נמוכה , והסיו ע המיוח ד מארה״ ב נכ ר 
750 מיליו ן רול ר ל א יתקב ל השנה . 

יתר ה מזו , תקצי ב המרינ ה לשנ ת 1987 מל ל 
הוצאו ת גדולו ת יותר , ובעקבו ת הרפורמ ה מו י 
ע ת במסו י - הכנסו ת נמוכו ת יותר . פרו ש המ י 
שיחו ל גידו ל בצריכ ה הציבורי ת שתלח ז זו ל 
הביקושים , ויווצ ר גדעו ן משמעות י בתקצי ב 
כתוצא ה משלוש ת הגורמי ם ג ם יחר ; גיח ל ל י 
ריכה , יריד ה בהכנסות , וצמצו ם הסיוע . 

צב י זוסמ ן כינ ה א ת התקצי ב "תקצי ב נחי־ , 
רות " ונית ח א ת משמעותו . ואכ ן י ש להסכי ם ע ם 
הסכנו ת שי ש בתקצי ב ז ה כר י לפגו ע בתכני ה 
הייצוב . לכ ן י ש להירת ם ברא ש וראשונ ה ? ל 
מנ ת לשנו ת א ת מבנ ה התקציב , להקטי ן הוזמי ה 
ולצמצ ם א ת הטבו ת המס . נוכחנ ו כב ר לחנ ה 
שלמדיניו ת התקציבי ת הי ה חל ק מכרי ע . 
האינפלצי ה ושיפו ר מאז ן התשלומים , ח?ל נ 
1987 מאיי ם להצעירנ ו מספ ר שני ם לאחרו ־ : .י ' 


הזמנ ה להגי ש הצעו ת 
חבר ת מבנ י מעשי ה בע״ מ 


חסמונ ח ע ל חמכירח , מכ ח פקוד ת המסי ם 
(גביה ) 1929 , 

מבקש ת לקב ל הצעו ת לרכיש ת ההשקעו ת 
במגר ש הנמצ א באזו ר תתעשי ה בקצר ץ 
ובמכתו ת ובציוד . 

ההשקעו ת במגרש , במכונו ת ובציו ד נועד ו לשמ ש מפע ל 
לייצו ר עוגיו ת שהקמת ו תוכננ ה באזו ר התעשי ה בקגרץ . 
ברט • שדטי ם ותאו ם ביקו ר במקו ם ובדיק ת הציו ד י ש 
לפנו ת אל : עו״ ד מרי ח פייט , רח ׳ המר ד 29 תי א(ניו ו 
התעעיה ו טל . 638786 * 638814 ,03 ־ 03 . 
ע ל ההצעו ת להני ע למשרד ו ש ל ער ד מרי ח פייט , לפ י 
הכתונ ת דלעיל . ל א יאחז ר סיו ם 10.4.87 שע ה 12,00 , 
לב ל הצע ה י ש לצר ף שי ק בנקא י א ו ערבו ת בנקאי ת 
כסכו ם השו ה לי* 0 ו מסכו ם ההצע ה(כול ל מע״גס . 
תועדפנו ו הצעו ת לרכיש ת כל ל ההשקעות , המכונו ת 
והציוד . 

ל א חלקזע ה בחשבו ן הצעו ת ועמוס ת ממחי ר הסיניסו ס 
כס ר ש ל 1 -. 1 ,500,000 שי ח ובתוספ ת מע״ם , 
שכ ר והוצאו ת הממונ ה ע ל המכיר ה ל א יחול ו ע ל הקוג ת 
סמס י הצעו ת נית ! לקב ל במשרד י הבר ח מכנ י תעשי ה 
מרט , המשנ ה ע ל המכירה , אצ ל חגנר ת ריב י גואט ת 

. חגר תמכניתעשי חה< 1 ״ מ 
ד&סונ ה ק ל חגזכיר ח 

רח׳יזל־ג ו 29 חל־אני ג סל י 2831:8 * 01 


לו , בשבו ע שלפנ י האחרון , בלמ ה כמע ט לחלוטי ן 
א ת הביקושי ם ההסקעתיים . 


חומ ח "בקרה " לבריק ח 

ריביו ת הבנקי ם 

ט ל. 75 1 46 ? ; 8 1 492 ? ;.? 44769 ־ 03 
031 : ו 1 75491 ־ 03 , מנ 1 י 3462 
נן־א ס נקר ה פיננסי ת נע " מ 


הפקולט ה לאדכיטקטול ח 
ובינו ■ ערי ם 

לימוד י חוא ד שנ י בבי 11 • ערי ם 

חפקולט ח לארכיטקטור ה וביגו< ^ 

טודיע ח בזא ת ע ל פתיח ת מסל ו ל 2 ^ 5 
לתוא ר שנ י בבינו י ערי ם חח ל מסינן״ץ ד " 
תשנדוז . . : ;״. ׳ • 

חמסלו ל מיוע ד לארביטקטי ם כעל י 
ראשו ן בארכיטקטורת , במסלי ל 
תתוא ר שיוענ ק מזי ח ■ טגיעיי י 
לארציסקטור ח - בינו י עדים . : ״ .^״ 1 

מטר ת הלימודי ם חי א חתטחו ת מקוגק• " 
בתהו ם העיצו ב חעירוצי . ־ ' י:•;!׳: . י 

ההתמחו ת תכלו ל שנ י אפיקים : - !,* ו 

א . הענק ת תשתי ת עיוני ת בביט י ערי ק מ ״ : 

תאוריו ת ש ל בינו י עיים " גניייי!^ , 

בינו י עיים - מעיני י 

אדם־סביבון , ח(בט ים .״״^ב־ ו 
ומנהליי ם בתכני ו יליר״י ׳ : 

בבעו י עלי ם וחס ר •ארמיה ■ 

ב . ישומי □ תכנוניי ם . של , חייע. 1 '^םנ״ ■: ! 

במסגר ת פרויקטי ם אעי ר יכלל י ״זשמ': ! 
פרויקטי ם במחל ך חליטודי ם וסיזיקז ו ן 
גמ ר בחיקףרחג ג ; ־ ;. ־ :: ׳ 

בדב ר פרטי ם י ש לפנו ת למזכיתח.^^ ! : 
מוסמכי ם בפקולט ה לאריכטקטורך״ז^. , 
ערי ם בטכניון . ־ ' •י : • ־ ־" . ■׳;: . 

טלפו ן : 294001 ־ 04 ■ : ד 7 


־ 7 ^*, ־ י 1 י.?.^ ז 



נ?א ת ד ב מחובסק י 


מי^זךמעץזימזו ן 


מרז ב פקידים . 

כמשר ד החינו ך וברשויו ת המקומיו ת מועסקי ם פקידי ם רבי ס 
שיי 1 תפקיד ם מסתכ ם כנרא ה בהעבר ת ניירו ת ומסמכי ם האח ד 
לשני . כאש ר משה ו משתב ש כתהלי ך ביורוקרט י זה , כ ל המערכ ת 
מתמוטט ת ו.״י ש שבית ת מורים . 

י* 1 !רי־ ח ר 1 ד ־ 


יתמוטט ת ו. ״ '.׳.׳-,יי" ■ 

״תמי״״ ״ "בגל ל א י העבר ת כס ־ 

— ■ י ■ י ״ * ——~־ל־ * י פי ס על־יר י משר ד החי ־ 

םי 3 י 1 יתפראל 0 ^ 0 ) 110 נו ך ־ אומ ר השלטו ן 

1 **"*יי " | | משנווית " לסוריםייול ־ 

ל א חמממוו ז ■ 111 עובד י מערכ ת החינוך" . 

א ת משר ד החינוך ! ובאמ ת למ ה שהרשויו ת 

״ מ ל ,, , םזר ד הח 1 מ ו המקומיו ת ישלמ ו למו ־ 

ל^״לו ם השבורו ת הנוודי ם רחונרכדי ם י״ נ רי ם א ת הכספים , א ם 

משי ר החינו ך ציי ר 

הסקסיו ת ל א ״״> ״ ימ׳י ני • לשל ם להן , כד י שה ן 

ססלטי" 0 איח י ישיימ ו למורים ? 

ל א י״יי״ י"׳*"" י *י " ז ״ ן 1 י ז "י 3 " י"" 19 מ״ויי י שככ ל התסבוכ ת 

" ד ו 7 ז י ץי 1 ? ח ח^ז^ , 0 ' י מע נ ן שככ ל התסבוכ ת 

1 ־ 1 דו * דוו ה ד הזאת , שכב ר גרמ ה ל א 

אח ת לשיבושי ם ולהשבתו ת כמערכ ת החינוך , לא י מנסי ם לעשו ת 
סר ר למש ל על־יר י כ ך שמשר ד החינו ך ישל ם ישירו ת א ת המשכו - 
למורים , לל א תיוו ך ש ל הרשויו ת המקומיות ? ז ה ימסו ר פקידי ם 
מיותרי ם רבי ם כשנ י הגופים , ואול י בכס ף שייחס ך אפש ר יהי ה 
לשל ם למורי ם א ת המשכורו ת בזמן ■ 


אזניברסיט ה ט ל ועא י 

וע ד עובד י האוניברסיטאו ת נ־ווי ע לסטודנטי ם שנרשמ ו לשנ ת 
הלימודי ם תשמייח , כ י קכלת ם ללימודי ם הי א ע ל תנאי . מה ו התנ - 
אי , שמישה ו ימצ א פתרו ן למצוק ה התקציבי ת הקש ר טו ל מערכ ת 
ההשכל ה הגבורה . 
מעניי ן א ם ראש י האוני - 
ברסיטאו ת קיבל ו ייעו ץ 
משפט י בנידון . קור ם 
עושי ם למעש ה חוז ה ע ם 
הסטודנ ט שנתקב ל ללי - 
מודים , בול ל הסדר י 
תשלום , וא ח ־ כ במודע ה 
בעתו ן מודיעי ם ל ו כ - 
קבלת ו הי א ע ל תנאי . 
זא ת כאש ר מילו י התנא י 
אינ ו בכל ל בידיו , אל א 
כיר י צ ר ג , . נוש א מעני - 
י ן ללימוד י.רינ י חוזים־ ־ 
בפקולטו ת למשפטים . 

משו ס מד . נרא ה ל י עכ ל העניי ן הו א ..תרגיל ־ ע ל האוניברכדט ־ 

או ת כד י ללחו ץ ע ל האוצר . שב ז מ ה יעש ו כ ל רפרופפוריב . ב ל 
המרצי ם ואנש י המיגהל ה א ם ל א יהי ו לה ם סטודנטים " ה ם יקבל ו 
פחו ת מסמרת ? יתפטרו ? יוותר ו ע ל ענ ת השבתו ן ע ם כ ל ההטבו ת 
הנרימ ת הנילוו ת אליה ? 


! £ וע ד ראש י האוניברסיטאו ת 

הודע ה לסנעסדי □ 
לשנ ת הדעזזרי ם תשם־ד ו 

ססי ס "י י ז״^ס׳י ז 70 < 1 ויי . ענ 7 ו 7 י 0 !<ז 4 י,ג > ■ז/סי ו 
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7 ' ״ ס ל ״ • 11 < ״ ו."׳" - נ ■' נ " ' ' 1 זימ 7 

י^יו-נני . רגניס׳. , •יאל. ו י״זזז מ לרימוז ס א י ׳,י 1 ^ 
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כמ ה משלמי ם עמ ר צניעות ? 


כאש ר "משור ר צנוע * מחפ ש מישה ו שיכתו ב מאמ ר א ו מבו א למבח ר 
שיריו , תמור ת רמ י סופרי ם כעי ן יפה , הר י ז ה מעור ר תמיה ה כפול ה ומכופ - 
לת , ול א ניכנ ס לפרטים . 

אב ל בכ ל זאת , א ם משוררנ ו הנ״ ל הו א כאמ ת כ ל כ ך צנוע , כפ י שהו א 
מעי ר בצניעו ת רב ה ע ל עצמו , למ ה הו א זקו ק למאמ ר א ו לרבר י מכוא ? 
ידבר ו השירים ־ כע ד עצמם , ונראה . 

ואגב , מעניי ן כמ ה משלמי ם היו ם למישהו , שמוב ן לקל ס ולשב ח א ת 
שירי ו ש ל משור ר צנוע ? 


משוד ד *בנו ע 

< י גידס ם םספ ר ספר < ש<ו ה 

גועיני ן נמאמוו/א 1 גממ א למגח ו שייי 1 
דמירעמסר״ ס "#!למזלאלוו ד מעי ן ♦ 8 ה 
ל 0 מ< ז למד . 150 ן לדושליס , עמ ד משיר י 


פזלאר ד 


קר ן היסו ר מציע ה א ח "פר ם יפה" , 

בי ן השא ר עבו ר יציר ה כלשו ן העברית , 
הדנ ה כ-קש ר שבי ן הגול ה לאר ץ מבחינ ה 
היסטורית , סוציולוגית , כלכלי ת א ו תר - 
בותית" . 

ז ה דווק א כסר ר גמור , אב ל נוכ ח הה - 
תפתחויו ת האחרונו ת בפרש ת פולארד , 
שאינ ה יורד ת מהכותרות , היינ ו מציעי ם 
עו ר נוש א לחיבו ר דווק א בתחו ם הזה : 
.הקש ר שב ץ הגול ה לאר ץ לאו ר פעילוי - 
ו ת המודיעי ן ש ל המדינה" . 

אגב , מ ה גוב ה הפרם ? ז ה ל א כתו ב 
במודעה . 


500 מיליןן ! ] 1 עסקי ם 


הסגני ת המאוחד ת ליטוא ל - קו ן ריסו ד 


מודיע ה ע ל 

טזיח ת מוע ד קבל ת "?מרו ת 
לתחרו ת הספרותי ת והשנתי ת 
תעונד־ ו עו ל 

פר ס <פ ה 

ע־ע ו ליי ב יפר . ז י ל 

ר,גר ח י' 1 ת ! יסד , שנה . לי^יו ה נל.י 1 ץ ן ד.עבו' 1 ז . א ס 
נציו 1 ז שידה . (גיסה . מוזי ר נ ע ביוורגיה , נ״י׳ י 
לי-יישאיס : • 01 ■שואל . איי ן ישראל . נלי ח והואיל ה 
שיב ח "נ־ו ן נהוו ה !בידני . הא ו ן 1 ו.<!פהוזו.־]ו־ . גדזחיל ת 
•■זינ ח ציי ! 1 .! ד היוש , הקש ו שרי ן ד,נול ה לאדי ! ל-בחינ ה 
ייתעיויח . סיצילוויח . כלכלי ת א ו היכיהית . 


■ 1 .ז. 1.1.1.1 י*י 1 י■^ ^ 

אכן . לנזעלוז 0 רםעמא 1 חנזיל' 11 דול ר משלרז ח 

סיר י "מ ה מכים ! במכניו ת הלוט ו באוסטרליה . 
משחק י הלוט ו הססודסמז ת בעול ם הגדזל . 
כעת״האססרו ח פתוח ה לסנויי ס סרחב י העול ם 
להשתת ף גמט ת קי ם אלו ג ע ם 
סיס י גגותלוכת ח םשמעחיות - 
כע ד סכו ם ש ל טזות ם 10 ן 115 ת 1 באפשרות ך 

חסצטנ ו באח ת הזכיו ת לסמ ם 
עת ק ש ל יות ר ם 1 1 נדליוזדויד . 
חוביו ח פשווות־לחלוטי ז נזס ס 
ומשזלםי ת בג ת *חח . סודיו ת סוזזדט ת מונטתת . 

סיכוי י א בשח ת לזכיו ת 

למהמר י המרמ?|משע ל הםי״מוט ו 
ומגן־רוד-ארום , נוספ ה עכשי ו ג ם תמי ת 
הלוט ו ש ל אוסטרליה . 

האוסטרלי ם ל א הולכי ם בקטנית , וס ך 
הזכיו ת אצל ם בשנ ה הו א 
ליו ן רולר , סכו ם העשו י "להדלי ק א ת 
הדמיו ן ש ל כמ ה וכל ה ישראלי ם 

אב ל לפנ י המתענייני ם יות ר מרי , 
כרא י לבר ר הא ם זר . חוק ק א י שמ א גיי ר 
בע ד ז ה רשיו ן לד״מפי^ ז ע ל מטב ע הוץ . 
כ ך א ו כך , שמ ח כשו ק ההגרלו ת היסר א 

לי . - 


מג ן דו ד אדו ם עוסקים . כי ן השאר . ג ם 
בהחיאה . לפעמי ם עוסקי ם בכך . נליי 7 
ברירה , ג ס כבת י החולים . מעכשי ו והלא ה 
- י תעסו ק בכ ך ג ם היוזמ ה הפרטית . 

חבר ה "שת ל שרותי ם רפואיים" , 3 ע ־ 

ג ה תקנותי ה כ ך שהי א תתדק ר לכא ן 
והלא ה במת ן שרות י הח־א ה לחדליס ־ 

יהי ה טוב . בדיו ק כמ ו שבח י מילי ם 
מזמיני ם ארוחו ת מקבלני ם וכביס ה מק - 
בלנים , כ ך ג ם יזמינו , עו ד רעב . היות י 
החיא ה מקבלני ם פרטיים - 
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118.58 

548.69 

• 1.6! 

♦ 19.24 

415.02 

141.99 

• 4 09 

• 202) 

4 52.42 

461.29 

• 1.40 

*6.91 

501.58 

110-92 

• 0.11 

• 60.14 

19662.25 

14412-71 

• 021 

• 4110 

180)185 
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1 0.16 

► 0)2 

144 16 

147 62 
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- 016 

127.17 
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־ 

... . 
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1)4.16 
1110 01 
1:19.14 
8 1 9.96 
2166.91 
447.19 
661.67 
1120.78 
117.59 
60149 


111.99 
1109.)9 
5612.66 
001.18 
2)18.92 
• 1846 
64749 
129140 
129.19 
194 1* 


1)4002.1) 1)6117.47 


1221-04 

1) 17- 13 

2) 3 50 
3148.37 

7(2-61 

1121.31 

979.78 

276114$ 

91342 

4564.24 

1)6.47 


1197.76 

110541 

210.11 

)113.17 

748.01 

209144 

♦76.12 

27107.50 

912.15 

44:8.37 

741.18 


0.17 . ז 

10 1 * : 

1 ! 70 * ( 

212871 • 


* 749 
* 17.64 

ז* 0 - 
6.16 ? ♦ 
542 * 
88.96 * - 

19.11 * 

יסננ ו * 

641 ♦ 
12641 * 

4.11 • 


4 3.66 • 11.07 1469.(3 1498.)) 

4 0.62 * 040 111.76 114.15 

*041 *011 1(6149 1)04.39 

• 1.16 ►311.12 2:50*78 7:699.09 


128.00 

:272.26 

651.12 

1)147 


7486.3$ 

1198.28 


*140 *5.11 

*4.19 4 301.57 

* 541 * 214) 

- 044 -0.11 

*016 *1.11 

* 248 4 21^24 

+ 2-74 4 3483 

* 044 4 17.16 

* 0.26 * 1-0) 


. 987.16 
8671.57 
1124.74 
8103.41 


-0.11 

* :00.72 
■ * 742 

• *-4194 


♦ 441 

מ 94 ( י , 

1*1.19 

*4441 

44.31 * ־ . 

10015.77 

• 9(4) 

41(3) 

♦78.08 


11 .ג? ו 

17*217 

* 5.10 

20-28 

231.31 

* 18.64 

5*3,19 

5*9.16 

•* 1*10 

4940? 

. 30091 

•יי.־". ־ 

271.?2 

.11*9* 


14441 , ־ 

9 ן.?* ו 

•יי* - 

>413.34 

>422^1, 

1.11 י ו 

! 47*05 

41*^0 


שיער י החשה 7 ה תרעב ו על־ייר י עז ת המונחזי ס ש ל 
ממ 1 ב - זערהלחע־ ן פיעס י ולניהו ל תי ^ זזעקע ^ 

י י נזן^ 0 לדוףד 1 ד ואומנ ה עוצלק ז 









בנקי ם מסחריי ם 


נ&אינ ם בהסד ר ההצמד ה 


אגחה . ט 
הססני ת 0.1 
הססני ת ה 0.5 י 
הססנו ת הר ס ג 
כלל י ל א בהסד ר 
בנ ק גס י אסרק. 1 
בנ ק גס י א מר ק. 1 
הבינלאומ י 5.0 
*י.נ.י . 0.5 


25600 31.0 4-1000 4.1 * 30.0 * 

2135 ת ב 7969 4150 6.0 * 411936 

1180 ח ב 12544 4161 13.2 * 431675 

2125 ח ב 2095 4164 46.4 5012 * 

27800 104 41000 45.7 4409 

•י • הפסק ת מסה ר 
הפסק ת מסח ר •־ ■ 

5080 ת ב 2447 4250 45.2 410398 

6100 ת 3 5431 4375 6.3 • 4161 12 


־§ = כמרי ם בהסד ר הצסד ה 



בנקי ם למשכנתאו ת 


ס־מ ל ש ה 1 
בנ ץ נ 5-0 
פ ת מע ב ס 
מעכ ן כ ט 
עננייוו ת 0.1 
הפחו ת 3 בו כ ש 
הפחו ת ר 1 ש 
הפחו ת ש ר 1 
הפחו ת סת 2 
יעבו ר 1.0 
יעמ ר 5.0 
סיר ב 1.0 


-34.0 

1.7 ־ 

-600 

13.0 

34700 

4101* 

44.5 

4410 

618 

9600 ! 

4690 

46.1 

4160 

281 

: 9700 וז ב 

+915 

46-6 

4390 

241 

• 1610 
86. 

*610 

41.1 

+40 

.90-0 

5830 

240 + 

2051 ־ 

+5.7 

•600 

133 

2108 

11200 ת ב 
4180 

+349) 

452) 

+220 

!512 

4000 ח ב 

4347 

*8.1 

41300 

117 

17400 ת ב 

+ 125 

49.0 

43104 

40.0 

23500 ת ג 

4162 

+200 

43.5 

+1300 

149 

200 

23000 ת ג 
9701 

-297) 

-2.0 

-100 

5111 

4020 

+400 

4 1.6 

+30 

170 

1690 

+521 

4 2-6 

4 10 

1676 

1180 

41061 

+7.7 

4590 

144 

00 ) 0 ת ב 


מוסדו ת מימו ן 


שלסי ו א ש 
החקלאו ת מבו ב א 
החקלאו ת מני ב ג 
לאופ י תעמיד . א ש 
סוני ת תעשי ה סנ ב 
ס ת תע ש ב ב ג 
פ ת תע ש נ ר 13 
ס ת תע ש ב ב נג ו 
ס ח תע ש מ ר 
טו ו תע ש כ 3 ד ד 
סרכ י קגלבי ס 5.0 
תיירו ת נ כ 
כל ל ליסינ ג א 0-1 
כל ל ליסינ ג 0.13 
כל ל לסינ ג אג״ת ו 



• 8■ 

לו ו נסח ר 

•ש * 


+7902 

♦1-5 

+70 

4964 

1310 ת ג 


—* 

ל א נסח ר 

•• י 


-361 



256 

30000 

+317 

41.1 

+700 

379 

23610 

4810 

410.0 

+1840 

416 

20219 ת ב 


ביטו ח 


אית ן ביטו ח 1 ש ת 
אדר ם 0.1 
ארד ה א 0.5 
בסוד ו משנ ה 0.1 
כהו ת משג ה 0.5 
ושד ר וש ת 
הדי ־ 5 ש ח 
הד ר או ם 2 


1826 ת ב 
980 ו ע 
712 ק 1 
367 
382 
244 ת 3 
210 ת ג 


— הפסק ת נט* 7 ר — 
1312 166 • 10.0 4 43824 ■ 

1445 480 48.9 44915 

435 454 43901 ■ 


417 38459 
417 13375 


411401 44.9 

418210 44.7 


הפניק ס 0.1 814 • 

•ביגו ע תלק י 72.50% 
הפניק ס 0.5 נ 66 ת ב 

ייששפד-הדא ל 1.0 7000 
ממסד-הרא ל 5-0 4000 
סגיר ה 1.0 2882 

סגור ה 3.0 1389 

סה ר סיתו ת ג 8520 ח ב 
סקוריטסוס ח 1461 ת ב 
גז ר ה 413 

*יד ן ה ה דקו ת( 14 14185 

עיו ן ההזקו ח 5.0 4110 


440 7579 

4210 192 

•120 533 

134 
873 

4500 939 

4106 3166 
420 7268 


418480 46.2 

4190 43.4 

4510 43.1 

-843) 

-945 

42101 46.2 

47297 47.8 

426140 43.1 

-174 
-754 


מסח ר ושרותי ם 


*' 040103 * 4 1 9110 32 2 4190 

איבסרנאמ א 34 6961 ח ב 1128 4613 

מא£ י יניי א 1-0 1410 ח ב 4649 60 • 

כללסת ד וס ת 453 ח נ 171223 

441 

סל ל סח י או ם ד 366 ת ב 56673 32 • 

בל ל סחו ־ אגו ז נ 160.0 ת כ 35626 414.5 

קריסט ל 1.0 1080 8242 415 • 

דפ ק 0.1 32600 . 1.8 • 4.1100 

דפ ק 1 * 0 14610 ת ב 293 41110 

קיופרס ל א 2.0 ־ . 12210 ת ג ס 3 * ו 1110 + 
שופרס ל ב 104 י 10130 ת ג 4814 4700 


4297 .4-2.1 
42860 410 0 
■ 48105 46-0 


• 415 8342 1080 

4.1100 1.8 32600 

14610 ת 3 293 41110 

12210 ת ג 1230 41110 

10130 ת ג 4014 4700 


שרות* □ 


ד׳ל ק נ 1 ■סש ת 6000 ת ג 18036 0 [ 45 

הרא ל 1.0 י - 2670 1021 

הרא ל 5.0 2250 ת ב וג ג 4156 

ספני ת תגעס ז 0.1 , 25610 ת ב 107 1600 < 

ספנו ת מ 0 ■ * 0.5 ססננוח ב 1333 10 ) 411 ' 
ידידי■ * 1309 5274 י 61 . 

קן־ז ד 1.0 • 44 נת ב 102441 

411 


4461 16 49.7 

-50.0 

4250 •7.5 

4103 46.7 

45694 +9.1 
,49075 4 5.1 

•255171 +9.9 


-110.0 

43)71 

+5280 

41473 

+259 

47.0 ־ 

■■ ■ הססת ת מסח ר ■■ ■ 
141 

2941 70 + 44.9 

191 * 10 + 

1591 4400 14.2 + 

210 4290 46.3 

79.0 

1142 
1104 
1? 4074 

3214 ת ב 
4950 ח ב 
2920 

חבר ת החשמ ל 0.1 
מחסנ י מרוב ה 0.1 
מחסנ י ערוב ה 0.5 
קונסירסיו ם 0.1 
קונסודטיו ם 0.1 
קוס ל 1.0 
קופ ל או ם 1 

ן = מחנו ת 1 שר 1 ח י תיירו ת _ ב .- ׳ 

416.1 

44.2 

4250 

22.0 

6210 

גל י טה ר 1.0 

4100 

+10)1 

+410 

80.0 

4510 ח ב 

גל י טה ר 5.0 

44638 

46.5 

+150 

71! 

50 * 1 ח ב 

מלונו ת ר ן 1.0 

41572 

+1.1 

480 

800 

1330 ח ב 

מלונו ת ד ו 3.0 

+133 

+7.7 

4490 

159 

6690 ח ב 

חת י האלמו ג 0.1 

+700 

+10.0 

4210 

570 

2140 ח ב 

בנ ס 1 שו ו 

-21.0 

-1.0 

-27 

130 

•2711 

מלונו ת יר ח 1.0 





־ ניגו ע חלק י 90.40% 

ן = מחשבי םושרוח ימחש ב ■ ־ ;,י , : ׳ , 1 

+4644 

49.9 

4160 

1162 

1760 ח ב 

איכו ת וש ח 

+751 

46.9 

+800 

5)2 

12130 ת ב 

רס ח מיכו ן 1.0 


■■ ■ השסק ת ממז ר 


תי.ל.ן . 1.0 

+211 

♦8.9 

41000 

68)1 

• 12100 

יענ א 1.0 





■ ניגו ע חלק י 96.30% 

4376 

46.9 

+900 

179 

14000 ח ב 

כל ל מחשבי ם 1.0 

-4.0 



104 

12900 

מ.ל.ל , 1.0 

41038 

47.4 

4513 

120 

4350 ח ב 

בנל.ל . 1.0 

44868 

44.9 

4)6 

2968 

766 

משו ב 1.0 

4453 

43.1 

+21 

312 

619 

משו ב אי ס 1 

-776 

-4.2 

-100 

68) 

2267 

גייזי ב 1 ש ח 






בס׳ ה 

42149 



1119 

1178 

גיקו ב 5 ש ח 






בני ה 

+829 

44.6 

+210 

410 

1680 

ניקו ב או פ 2 

428317 

48.1 

♦90 

15116 

1200 ח ב 

חי ם מהסבי ם 1.0 


גולרפרוס ט 1 ש* ח 
גולדפחס ט 5 ש* ח 
גולרפדוס ט או 1 8 
רוב ק ס ב ש 
חב ק מ ב ס 
1 נלכ ל 1.0 
זנלכ ל 5.0 
פרי-ו ח 1.0 
םרי-ו ה 5.0 
סמפ ו ביר ה 1.0 
טמפ ו ביר ה 5.0 
יצרי ־ וש ח 
• ביצו ע חלק י 40% , 
יגר ד א בש ח 
יגה ר או ם 2 
מ ן וש ח 

■ ביצו ע חלק י 50% . 
מ ן בש ח 
סנפרוס ם 1.0 
עלי ת 0.1 
עסי ס 5 ש ח 
שלט ה אנב ל 1.0 
סמ ן מכוב ש 


15200 
50600 ת ב 
1620 • 
. 91 

910 ח ב 
657 
820 • 
. 95 
456 
15710 
25600 
553 ח ב 
1399 
6050 


41.6 451 161 

4521 4115 266 

41.2 416 78.0 

47.0 445 5 6051 

46.2 4400 4347 

45.1 460 1424 

45.8 450 1298 

הפסק ת ספת ר — 
הפסק ת ססוז ר 


4216 

+4.8 

41600 

131 

+91.0 

41.2 

+1100 

583) 

+700 

48.1 

+122 

704 

417508 

47.1 

+60 

5112 

416278 

46.1 

♦39 

7484 

+3887 

+10.1 

+75 

2212 

44011 

45.1 

+2! 

2400 

4176 

4.1 

+10 

727 

+1048 

44.1 

+1030 

1602 

412843 

+5.1 

427 

11724 

+1)3 

+441 

+ 149 

194 

+1447 

+ 1.7 

+100 

570 


טקסטי ל והלבש ה 


מקרקעי ן ופיתו ח 


נדר ן בינו י ופיתו ח 


אוג ד 1.0 
*פי ס 1.0 
אופנ ח ברו ר 1 ש ח 
איפנ ת ברו ך 5 שו ו 
אוסנ ת ביו ד א!פ ' 
ארגמ ן ר ג ש 
דלחא-גלי ל 131 
דלתא-גלי ל א 3.0 
מטויו ת מאוח ד. 1 
מטייו ת מאוח ד. 5 
רטלג ו 1.0 
ויטלג ו 5.0 
ורדינו ן 1.0 
דקי ת 1.0 
זיקי ת 5.0 


913 

1837 ת ב 
736 ח ב 
132 
523 
17600 
5100 ח ב 
1930 ת 3 
4867 ת ב 
2080 מ 1 
2190 
1600 
10200 


42.2 420 10407 

410.0 4167 2158 

45.1 436 2711 

+1.1 46 4215 

45.6 428 5000 

42.5 4400 118 

484 4400 2988 

454 4200 2008 

-10.0 -541 107 

-5.0 -109 

448 4100 1180 

+1.1 420 395 

43.9 4181 227 

— הפסק ת מפוז ר 


אברה ם ניגר י 1.0 
אנרו ס גינד י 5.0 
אור ן מבני ם 18 
אוד ! מכני ם 3.0 
אזורי ם וש ח 
איורי ם או ם 1 
אחדי ם אג ח 3 


הפסק ת מסת ר 
— הפסק ת מסת ר ■־ ■ 

* 75 492 292 ~ 

9 ( 1 1171 10 ־ 2.9 - 2726 - 

1210 ח ב 66677 461 41.1 494913 

850 ת ג 21570 460 47.6 440430 

(. 151 ת 3 28742 48.0 43.6 4109768 


אילו ן 1.0 515 

אל-רו ב 1.0 1161 

אמנוני ם!שז ז 4210 

■ ביצו ע חלק י 9840% 


949 ת 3 8890 478 49.0 478627 

יי ■ ל א נסח ר - ■ 

— ל א נסח ר •י ׳ 

11105 ח ב 249 4800 46.5 4762 

י* י ל א נסח ר *• * 

— ל א נסח ר י - 
י " ל א נסת ר יי • 

ל א נסח ר *־ • 

■־ • ל א נסח ר •י • 


429192 45.6 413 14074 

4143070 410.3 420 32358 

4139139 45.4 411 57731 

444824 410.0 •74 9187 


אסריק ח 0.1 שו ו 32200 

אפריק ה 1 ש ח 45200 

אפריק ה או ם 5 29000 

ארוי ס 1.0 2800 

אילו ץ וש ח 1135 

ארלו ן 5 ש ח 2157 ח ב 

בן־יק ר נ ח 1.0 סננ ו וח ב 

ברנוני ז וש ח 4420 

ברנוני ז בש ח 1471 

דגקנ ד 1.0 7777 

דדיק ר 1.0 306 

דרוק ר 3.0 340 

דרע ד 1 ש״ ח 140 

וז־ע ד 3 ש׳ד ז 410 

המסלו ל 14 1789 

הפסלו ל 3.0 1268 ח ב 

חל! ■ 0.1 
ח.ל, נ 0.1 

נבסי ס ובנ ץ 1.0 0 ו 35 ת 3 

גב-י ם 0.1 4750 ת ב 

ג ב-י ם 0.5 4001 

הכשר ת הישו ב 1.0 87150 ח ב 
ישפר ו וש ח 6399 • 

•מו ן מלק י 6800% 
ישראלי ם 1.0 

ישר ס 100 24818 • 

■ מז ע חלק י 78.50% 
כה ן פיתו ח 1.0 11726 

כל ל נדל ן 0.1 761 ח ב 

לוטיו ־ 10 6138 ־ 

אמי ד 30 2640 

9 בו 0.7 10 410 

( £712 -או 0 2 291 

נכח״ ס אגו ז א 1240 


46025 19171 

41116 4.1 41 2030 

4709 44.7 +190 254 

41176 410 41900 842 

41119 41.9 41700 978 

4192 45.6 41510 102 

-66.0 -.2 -5 420 

42058 40 425 1495 

48160 410.0 4214 3203 

4844 410.0 +1050 448 3 

+611 44.0 4170 1251 

41107 45.9 4130 1514 

4141 41.0 477 411 

-104 

733 12 - 50 ־ 426 - 

2242 1423 - 

4904 415 410 45851 

217 481 44.7 4134 

9 ״ 485 7.2 + 1119 + 

- הססק ת מסח ר - 
הפסק ת ממו ר - 
12477 4190 45.7 426787 

168 ( 110 + 47.0 47584 

4143 186 + 44.9 7312 + 

! 761 4400 + 45.5 41346 

1044 4600 410.0 4063 + 

- • דיפסקו ו מסח ר ~ 

521 2258 + 410.0 41033 

364 46 4.1 646 + 

59421 440 45.5 122691 + 

206 255 - 

781 439 10 + 974 + 

26677 14 + 41.2 425617 

6112 18 + 466 25505 + 

16100 46.0 45.1 4146012 


+1412 

+7.7 

4230 

773 

3500 ח ב 

לודוי ה 0.1 

+7394 

+10.0 

+235 

2896 

2805 ח ב 

לודזי ה 0.4 

414110 

+9.4 

+9! 

10662 

1110 ח ב 

ליג ת וש ח 

-164 

-1.1 

-8 

721 

• 742 

מי ס גליק ו 1.0 





• ביעו ע חלק י 92.70% 

+1143 

+8,3 

4400 

739 

1200 ת ג 

מק ש 0-1 

+1717 

41.9 

4115 

96! 

3100 

מק ש 0.1 

-10919 

—2.6 

-20 

8931 

750 

עי ש 1.0 

-81.0 



6826 

400 

עי ס 5.0 

+17077 

484 

+37 

11102 

460 ח ב 

עמ ק 1.0 

+2967 

+9.4 

+400 

!782 

4630 ח ב 

פולג ח א וש ח 

+31713 

+9.7 

+310 

17236 

3500 ח ב 

פולג ת נ 4 ש ח 

+356 

+4.9 

+730 

208 

16000 

פוליגו ן א 0.5 

+1404 

+8.0 

4400 

381 

5400 ח ב 

פרגו ד( 13 

+1282 

+13) 

4818 


18008 ק 1 

גיבו ר סברינ ה 

+1531 

+5.1 

+150 

!102 

תע ש דזגוז ץ 1.0 3000 ח ב 

* מחב ת ומוצרי ה 

-16.0 


״ 11 

226 

!001 

אוקסגי ו 5.0 

+1463 

+7.3 

+640 

424 

9410 ח ב 

אורו ץ( 103 

+352 

+5.1 

+240 

271 

8110 

אודי ו 30.0 

269 ־ 

-13) 

-75 

169 

7300 

אלומי ת 1.0 

-20.0 



703) 

3080 

אלוסי ת 5.0 

+53.0 

+1.) 

4300 

333) 

46500 

בבלי ם ש 

+302 

+4.4 

4300 

225 

12000 

התבו ף 1.0 

+3709 

+10.0 

4601 

1899 

6611 ח ב 

תזכו ף 3.0 

+478 

+5.1 

4360 

660 

7460 

התכו ף או ם 


זיש ז 1.0 
זיק ח 3.0 

קופסאו ת ס ח 16 4790 ת נ 

קופסאו ת פ ח 50 4513 

מתכ ת סיו ם 10 3241 

בבל י גיו ן 1.0 2682 ת ב 

כבל י ציו ן 5.0 1680 ת ב 

כבל י ציו ן או ם 1 675 

מורג ! 1.0 1300 


נחושת ן 0.1 4670 

נחושת ו 0.5 7400 

סק ר סלד ה 1.0 3000 

קיג ג 1.0 . 1270 

קיג ג 5.0 705 

קלי ל 1.0 2701 

קלי ל 5.0 2170 

שלדו ת 50 4400 

תעשיו ת לכי ש 1.0 1305 
תעשיו ת לכי ש 50 843 


— הפסק ת מסח ר • ״ 
הפסק ת מסה ר - 
7071 280 + 46.2 


+1.9 

+170 

582 

4513 

+.9 

+30 

282 

3241 

+5.1 

+130 

1349 

2682 ת ג 

46.7 

+105 

11947 

1680 ח ב 

45.5 

+35 

2879 

675 



627 

1300 

+10.1 

+37 

!0199 

402 • 

נ ס 

+3.6 

+8 

24380 

228 

+2.3 

+1000 

123) 

44670 

+54 

+900 

17400 ח ב 134 

+7.0 

+1500 

23000 ח ב 120 



763 

1270 

+.9 

+6 

4073 

703 

+5.5 

+9! 

826 

2701 

48.5 

+170 

733 

2170 ת ג 


14400 ח ב 810 
1305 457 
843 2011 


+7.5 41000 


ולכי ש 50 843 2031 420 42-4 

חשסר&לקטחנק ה ואופטיק ה 


מאגר י בני ה 1.0 
טישגא ל 3 ש ח 
מנד ב 50 
מר-ל ו 1.0 
לוינשט ץ 10 
לוינשטי ן 30 


הפסק ת מסח ר - ■ 

479 4674 48 41.7 11402 + 

3257 2111 4130 44.2 41791 

913 1857 377 - 

512 ח ב 4447 447 49.7 45410 

182.1 ת ב 77153 49.1 41.5 י 4122549 


ליפשי ץ ס ! 2711 

ליפשי ץ 10 1700 

גאו ת אבי ב 0.1 
נכס י אזורי ם ס ! 1173 

סה ר הזוקו ח 1.0 26200 ח ב 

סה ר החוקי ת 5.0 19700 ת ב 

מע י 10 י • 7386 ■ 

■מד ע חלק י 72.70% 
מ ך 50 1846 

עפ ר וסל ע 10 789 ת כ 

ער ד 1.0 1914 ח ב 

קיסרי ח 0.1 ■ ■ 1773 ח ב 

קיסרי ה 0.5 2771 ת ב 

רזגונ ץ וש ח ג 48 ת נ 

רמוני ! 3 ק ח 271 ת כ 

ריגובי ז אי ס 2 . 1410 • 

■ מנו ע הלק ־ 98.70% 
רינונ ץ אנ ה א 129.0 ת ב 


-186 4830 

-3327 11677 

■י ■ ופסק ת מסח ד — 
4400 463 45.0 17162 + 

60.0 2000 + 486 62.0 + 

112 1500 + 486 250 + 

8.0 4296 44.1 46.0 + 


459 4142 
4140 3407 
4525 636 

4250 2047 
+44 7581 
421 10456 
4100 2931 


44243 •5.2 
412196 47.7 
41113 410.0 
41431 49.9 
+16790 •10.1 
+35179 484 
42392 476 


אלבי ש( 33 
אלק ו 0.1 
אל ? 0.25 ש 
אלק ו 0.23 מ 
אלקטרו ז 0.1 ש ח 
אלקסרר . א 90,5 ח 
אלקסר ה או ם 5 
אלקסר ת אג ח ג 

אלרו ן 3.0 
ארי ת 0.02 ש ח 
בל ל תע ש אלקטר ו 
ספקטרוניק ם 1.0 
ספקטךוניק ס 1.0 
סויבסונג ר וש ח 
פויבטונג ר 5 פ ח 
ציקלו ן וקמ ו 
ציקלו ן גשו ! 
קמשט ץ אדל ר. 1 
קננשסי ו אדל ר. 5 
ח.א.י 6 1.0 
ו 86 .ו 6 5.0 
חאת . או ם 1 
תרא ה 1 ש ח 


+119778 45.7 47.0 12138 


. 641000 חל( 673 
9200 174 

5460 ת ג 1110 
3501 200 

2320 786 

1550 2907 

1310 2301 

1506 ת ב 33195 

538000 תב 89.0 
32000 301 

2690 1428 

3180 ת כ 1169 
2330 3800 

767 2920 

625 ח ב 2566 

2494 ת נ 190 
1221 520 

7109 70.0 

5280 ח ב 850 

2090 ת ב 2606 

949 ת ב 42109 

24441 ת ב 88 ( 
50 ו 1 ת כ 9928 


4156 466 416000 

-29.0 

43697 46.2 4320 

4348 +38 4200 

41628 +1.1 410 

+4366 448 465 

42362 448 460 

4164396 45.6 486 

4167 45.1 428000 

4358 43.6 41100 

48698 43.3 481 


רסי ז סנו ב 5800 419 4100 

רסקרי ג - 1180 480 45 


מוצר י בני ה 


46.7 4200 

44- 1 4100 

42.7 420 

478 443 

45- 2 4124 

438 441 

42.1 4149 

4106 4480 

4106 4190 

410.0 486 

412.2 42611 

46- 5 470 


חקלאו ת 


!י * "י * 1 ייי״יכל ל 0 * 1 1352 2021 4-52 46 . 7851 + 

י■ * י״ * | אי. 3.6 נ ץ אי 0 א 844 4951 28 + 38 . 208 ( 4 

אי.פ.ננ ץ אג ח א 138-5 ו 7 כ 26286 46.5 44.9 4103596 



אתחו ל בבווס ה 


אג ן 5.0 

אליאנ ס נ 2006 
ג ל תעשיו ת 1.0 
ג ל תעשיו ת 5.0 
דקסט ר 1.0 
דשני ם 0.1 

• ביצי ע חלק • 10% 
רשני □ 0.5 

חיפ ה בסיק ל 0.0 ! 
טב ע 0.01 ש״ ח 
ליפסק י 1.0 
י ם הפל ח וש ח 
פטרובימיי ם 10.0 
מקסימ ה 16 
מקסימ ה 56 
נק ה 1 ש ח 
סנ ו 1.0 
סנ ו 56 

סריקלא ם 1 ש׳ ה 
פריקלא ם או ם 1 
קר ם כימיק ל 16 
ת,גל . 1.0 
ת.נ.ל . 56 

• ביצו ע חלק י 40% , 
תי א 5.0 
סרוסאר ש 10.0 
תר ו א 5.0 


25020 ו 7 ב 
2951 


5)99 
• 5000 
62. 
1570 

960 וז ב 
12550 ח ב 
1830 
4010 ח ב 
650 ת נ 
9000 

4022 

8480 ת ג 
26300 ח ב 
21000 
661 ח ב 
277 

0 ס 67 ת כ 

4987 

4227 * 

72 

20200 
22070 
11560 ק 1 


476 +1500 1117 
+5.0 +141 527 

הפסק ת מסה ר 
הפסק ת מסה ר •י - 
פ ו 1 499 1.0 . 

158 80 - 1.6 - 

1345 0 ( 4 26 • 

27 ( 40 460 6.7 . 

2679 4800 68 + 

1208 450 [,ן ! 

26797 210 + 45.3 

9513 ( 432 5.2 . 

616 

1218 496 41.7 

578 480 • 6.0 • 

298 42300 49.6 

36.0 

14511 440 6.4 • 

10300 22 + 8.6 • 

67 ( 350 4 45.5 


41.5 4300 116 

378 

*56 4150 


= עי ז ומוצרי ו,ניי ד ודפו ס 


כח ד 1 ש ח 
רפרו ן 1.0 
דסדו ן 5.0 
ח.מ.ן . 1.0 

•ביצו ע חלק י 1.10% 
יא ה 1 ש ח 
לביד י אשקלו ן. 1 
לביראשקלו ן אופ ו 
מול ם ב 0.5 
מפעל י גי ד 10.0 
סקאנרי ה 16 
י ביצו ע חלק י 1.90% 
ד ש 0.1 
די ם 04 
תע ל נ 0.2 


261 49483 411 (. 44 69461 . 

10780 ח ב 966 4800 48.0 112 . 

7150 986 ( 4 ( 1 

17 ( 9 ' 818 4847 410.0 1511 • 


2620 ח ב 
2050 ת ב 
20000 ת 3 


.118 44.8 4100 124 

,5114 44.6 4 30 4 9 2 4 

.!512 10.7 470 984 

■* ■ הפסק ת מסח ר ■י • 
•• • הפסק ת ססה ר •י • 
427 160 + 44.1 601 , 

05 4 4170 46.9 1517 < 

1431 4126 6.6 • 7111 . 

4 1 6 00 ( 41 47.0 0 * 7 • 


תעשיו ת שונו ת 


סס ד הו ד 0.1 3781 367 145 + 

מסע י הח י 0.1 8 ( 34 ת ב 1135 4113 

סחדד ץ וש ח 7610 581 4210 

נכס י הדדי ם 1.0 910 ות כ 4222 110 • 


סד י או ר 5 עו ז 
שנ-וז ר ו. 0 ש ח 


2511 341 110 + 

4144 י 820 200 - 


תעשיי ה 


4911 44.0 
+2346 +10.0 
+817 43.1 
+8171 40-1 
+12*1 +46 
-683' -4.6 


13 - אלי? ל 5.0 

אקרשטי ץ וש ח 
אקרסטיי ז 5 ש ח 
״■ * אקרשטיי ן או ם א 
״ ״ אטשטי ץ אג׳־ ח 1 

,***• + בטו ן חדי ר 1.0 

י 8 * ; בט ח תדי ר 5.0 

1 בי־סי ז 0 ־ 1 

" י ה בר-ס ץ 5.0 

* 10 ■ ב י טרומאסמ ט 1.0 
טממאפכס ס 1,0 
6 ל.ם. 6 ו 
מ.ל.ט . 36 
סודז ל הש ק וש ח 
■ בשו ע חלק י 70% 

מוזאיק ה ולסמ ן 1 
מוזאיק ה ולסמ ן 5 


10951 ת ב 
1194 ח ב 
900 ח ב 
569 
1316 


+10.0 ♦996 374 

+10.1 +109 4047 

46.5 455 2862 

+3.1 +17 3379 

1 1475 

— הססק ח מסת ר ״ ■ . 


-196 

+1719 

♦1.2 

48 

6446 

2834 

1590 

667 

+90.1 

43.2 

4321 . 

41.0 

10300 

+470 

+24 

. 4121 

376 

4851. 

+233 

+6.0 

.52 

297 

922 ת ג 

+345 

42.1 

+16 

52.0 

651 

+1188 

41.8 

+14 

137! 

801 י 

—5.6 

-.7 

ל א נסת ר 
99 - 

34 

97. 

14700 


א 1 רי 1.0 1 14100 ת ב 234 4900 466 1 * 1 • 

אניי ן 5.0 5966 841 59 4 4 1.0 1171 ♦ 

המיש ח יו ד 1.0 11550 247 4510 41.0 268 . 

ד-ג.סול ק וס ח 2560 ח ב 233 160 + 46.7 ! 71 • 

ר-ג.פול ק 5 ש ח 1685 ח ב 1325 155 + 106 • 628 ( • 


השקעו ת תעשי ה 


מרכזי ת ב 0.1 12960 ת ב 1772 640 • 46.9 1110 • 

כו ר 33 16 7500 נ 1 ת ב 1.5 478000 46.0 

בל ל תעשיו ת 16 2750 39835 115 + 4.4 • 1 י 8 י 1 • 

מאגר י טנגולוגי ח 607 ת ב 6865 52 ♦ 41.6 11010 • 


חברו ת להשקע ה 


השקע ה ואחוקו ת 


אוניקו ש 
איד יכ ־ פתו ח 26 
אינקוב ה וש ח 
אלנר ש 
אלנו ־ פ 
אלי ן ש 

אל 1 ץ מ 

אמיש ר ב ב 1.0 
במ׳ ה 
אפי ק 16 
אפי ק 56 

נחל ת השקעו ת 1 ש ח 
תבא ר 0.1 
רננא ר 0.5 
תנד ה לישרא ל 1 ש ח 
חבר ה לישרא ל 5 ש ח 
וולפמ ז 0.1 
וולפסו ן 16 ש 
אמס א א 0,3 
פועלי ם הש ק ש 
ריסקונסהשק ש 
מזרח י הס ק ש 
ם 1 רהשקאנח 24 ן 
הירד ן 16 
חירו ו 5.0 
ישו ם החוקו ת 1 ש ח 


ירד ו א 0.1 
כל ל ישרא ל 106 
כל ל ישרא ל 50.0 
לבדק ו 1 ש ה 
לנדק ו נש ה 
מגו ר 1 ש ח 
מגו ר א 5 ש ת 
מגו ר או ם ב 
מגוו־אג״ח 1 
עו ז הש ק נ 0,1 
עו 1 חש ק נ 0.5 
ם ! הש ק ש . 
פמ ה א 0,1 ־ 
פט ה 0.5 
פריו ן ב 0.2 ש ח 
קרר ן וש ח 
קרד ן 5 ש פ . 


8100 548 

9360 מ ב 9223 
996 38330 

18350 182 

18700 ת 3 156 
6050 ח ב 5880 
5940 ח ב 592 
2950 מ ב 749 

359 ק 1 
305 ק ! 

ץ 2114 3331 

670 ח ב 13090 
488 ח ב 12276 
1 20240 ח ב 2744 
1 17900 ח ב 368 
148000 64 

12000 ח ב 232 
29150 ת ב 270 
11750 ח ב 2383 
00 ! 6 ח 3 19068 
32200 ח ב 151 
14320 1 1.0 

4334 137 

1947 ת 3 1994 
265 ח ב 68518 

15000 796 

3330 576 

1533 ק 1 
1379 ק 1 
3091 ח 3 1822 
1260 ק ן 

773 2721 

460 2000 

330 3698 

123.5 

5208 1702 

5300 ח ב 894 
4 165 ח ב 2414 
12692 491 • 

9000 1 75 

9691 ח ב 960 
221 ת ל 33235 
189.0 ת 3 41316 < 


מחק ר ופיתו ח 


גלי ל טכנולוגיו ח 


הפסק ת ממז י 1 


דל ק ונפ ט 


דל ק חיסושינסט. ! . 4724 ק 1 . ־ 125 * 8 *י * • 

דל ק תיםוש*נקס, 3 3213 ק 1 4153 , יי־י * 

דלקנםטאיפ 2 2446 תל . 6368 106 + נייי * 

10 חיפוש י נפ ט . 13000 ח ב 701 ; 3000 < 9 .םי * י 

י.י.א.ל . 5.0 ־ 5985 ק 1 . 85 ( 4 5.0 +:. < 

1.1.8 . 16 . * • ״ מסקו ! פסח י " י . 

5.0.1.135 ־ . , . ־ . " • ועסק ת מסוץ'^ ■ 

סדאוי ל ג 0.03 ש ח 10346 • , 292 ' 940 < 10,0 ♦ י 

• ביצו ע חלק י 60.40% .-־ ־ _ .. . 

(ס ט א ^ - • ■״ • ומסק ת מסה י י* * 


נסחרו ת במט״ו ז 


^81 


המד ד הנמ 1 ך.הקפיץ " א ת הסרס ה 


110 ־ 

476 10 ( 11 • 
12608 • 

45.1 53 נ ♦ 

48.1 1 ( 1 • 
4106 0 ( 116 • 
410-0 ( 12 * 

48.2 9 * 2 * ' 

56 4 41291 

45.2 46291 
1 ( 6 ' ־ 

47.5 14116 * 

47.0 * 1249 • 
106 + 5 * 24 • 
86 . 1111 * 
!. 43 ■־ 9.6 * 
6.7 ♦ 166 * 

410.0 224 * 

48.8 4114 • 
476 672 * 4 * 

43.2 64 י ♦ 
116 ־ 

4 ז 6 ־ 

10.0 + 2889 • 

46.9 ( 6124 * 


3.3 . י* 2 • 
124 ־ 

56 + 192 * 9 • 
56 ♦ 8 י 2 ןנ * 1 }' • 
410.0 1661 * י 
5,0 + 2175 • 
3.6 + 0 * 1 * • 
2,2 + 60 ( 9 * 
< 6 • 21 ^ 1 * 
56 + ססססז י 
62 * 1 ־ 

46.5 920 * ' 
6 ן + ; 2 ('י ♦ 

4.8 . 4 י" • 
10,0 + 0211 
8.2 . וי י * 
6.2 ♦ טי" 4 * 


מא ת שמעו ן מנ ה 

ביקושי ם גדולי ם ועליו ת שערי ם תלולו ת נרש * 

* אתמו ל בכ ל ענפ י המניות , כעקבו ת פירסו ם 
מד ד הנמו ך ש ל חור ש פברואר , שעל ה כזכו ר כא - 
!ע ז אח ד בלבד ■ 

ההצהרו ת ש ל ש ר האוצ ר וש ל ראש י התעשיי ־ 
ג , םלם י ה ן ייאל ץ עת ה כנ ק ישרא ל להקטי ן א ת 
הדני ת הבסיסי ת כמשק , גרמ ז להזרמ ת כספי ם 
וני ם מפקחנז ת שיקליי ם לשז ק המניזת , זמתזז ר 
העיסקו ח גד ל ב־ 31.5 מיליז ן שק ל לעזמ ת 18 ־ 21 
מיליו ן בימי ם רגילים . סזחר י הכזרס ה מעריכי ם כ י 
נהיער ו השקעו ת אלטרנטיוזיז ת מזשכזת , כשז ק 
הגמורי ם למר ד א ז לדזלר , זעק ב היריד ה הצפויי ה 
בדני ת ע ל פקדונו ת שיקליים , יימשכ ו הביקושי ם 
כשו ק המניו ת ג ם בימי ם הקרובים . 

י ש לציי ן כ י ג ם הידיע ה ע ל גילו י נפ ט ככמו ת 
ה ל כ־סס ו חביו ת כיום , בשר ה חלץ , תרגל ה לאווי - 
ר ה הל/יוכי ת כשו ק המניות ■ 

נס ך הכ ל על ו אתמו ל שעריה ן ש ל 314 מניו ת 
עלו , לעומ ת 9 ! מניו ת שירד ו ו־ 47 מניו ת אחרו ת 
שנסחר ו לל א שינוי . ל־ 12 מניו ת נרשמ ו שעד י 
קוני ם כלבד , ו־ 163 מניו ת על ו ביות ר מ־ 5 אחוזים . 
טניו ת הבנקי ם שבהסר ד על ו ע ר אחו ז אח ד תו ך 
מחזו ר עסקו ת קט ן ש ל 2.66 מיליו ן שקלים . 

כשו ק אגרו ת החו ב הצמודות , לעומ ת זאת , גר ־ 

מ ה העלי ה המתונ ה ש ל אחו ז אח ד כמד ד פברואר , 
להיצעי ם גדולי ם שהסתכמ ו כ־ 35 מיליו ן שקלים , 
כעיק ר לאגרו ת מסו ג גלי ל שמוע ד פדיונ ן ארוך . 
בי ו המוכרי ם פלס ו קרנו ת הנאמנו ת ש ל בנ ק לאו - 
מי , קרנו ת אל ו הצליח ו למכו ר ר ק חל ק קט ן מד!כ " 
מ ת שתוכננה , וזא ת לאח ר ששער י האגרו ת ירר ו 
כרובם , כשיעו ר שבי ן 2.5 ל־ 5.5 אחוזים . באגרו ת 
התו ב ש ל הקונצרני ם(בנקי ם ומוסדו ת כספיי ם אר י 
ויס> , כה ן רמ ת הסחירו ת נמוכה , גרמ ו ההיצעי ם 
לירידו ת שערי ם ש ל ע ר 6 אחוזים . 

לאגרו ת החו ב הצמודו ת לדול ר הופיע ו עודפ י 
ביקו ש ש ל 4 מיליו ן שקלי ם ושעריה ן על ו ע ד אחו ז 
וחצי . נחל ק מאגרו ת הרמו ן הי ו היצעי ם ל א גר ר 
לים , אש ר נקלט ו בירידו ת שערי ם ש ל 2 ־ 2.6 אחו - 
זים , מחזו ר העיסקו ת בשו ק אגרו ת החו ב הי ה גרו ל 
מהרגי ל והסתכ ם ב־ 10.5 מיליו ן שקלים . 

סכומ י הכס ף הגדולי ם שהגיע ו אתמו ל לקרנו ת 
מאמנו ת הופנ ו בחלק ם לאגרו ת המק־ מ ש ל כנ ק 
ישראל . זא ת מתו ך רצו ן לרכו ש אגרו ת אל ו בתשו - 
או ת גבוהו ת ש ל 29 אחוזי ם ויותר , לקרא ת הורד ה 


4.25% מלוז ח מדינ ה(גליל ) 
231-0 תשוא ה 3.59% 


232-0 תשוא ת 365% 


233-0 תשוא ה 3.62% 


201-7 ב תשוא ה 54% . ( 


?־( 20 < תשוא ת 3.29% 


ז- 04 נ א תשוא ה 0% נ. < 


7 ־ 05 נ נ תשוא ה 


?־ 105 ( חשוזס־ י * 2.70 


0 ־ 201 תשוא ה 160% 


תשיאד . 1.71% 


?־* 30 תשוא ה 264% 


?־מ ! תשוא ת 2.77% 


?־ 210 תשוא ת 1 . 72 % 


תשוא ה * 2.52 


251 תשזאז ז 361% 


252-0 תשוא ת 364% 


234-0 תשוא ה 3.76% 


0 ־ 271 תשוא ה 3.24% 


0 ־ 291 ח*א ח 


ההערכו ת ע ל פיה ן בנ ק ישרא ל "אל ץ עת ה להקטי ן א ת 
הריבי ת הבסיסי ת במש ק,והיעד ר השקעו ת אלטרנטיהי ן ת 
מושבות , גרמ ו להזרמ ת בספי ם רבי ם לשו ק המניו ת ם ג ם גילו י 
הנפ ט בשד ה חל ץ תר ם לאוויר ה החיובי ת בבורס ה ם מחזו ר 
העיסקו ת במניו ת הסתכ ם בי 3 1.5 מיליו ן שק ל,לעומ ת 8 ו-ו 2 
מיליו ן בימי ם רגילי ם ם 3 14 מניו ת על ו, 19 ירד ו ר 47 נסחר ו 

לל א שינו י 


אפשרי ת ש ל הריבי ת כמש ק ואול ם כגל ל הביקו ש 
הר ב על ו שער י אגרו ת המק׳־ מ ע ר אחו ז וחצ י והת ־ 
שוא ה בה ם ירר ה לפחו ת מ־ 28 אחוזים . מחזו ר ריעס ־ 
קו ת כאגרו ת המק׳־ מ הסתכ ם ב־ 4 .ן ן מיליו ן שק - 
לים . 

התפתחויו ת אל ו גרמ ו להתעוררו ת נלחודש ת 
בביקו ש לקרנו ת הנאמנו ת המבוססו ת ע ל השקע ה 
במניות . קרנו ת אל ו צכר ו סכו ם ש ל כ־ 25 מיליו ן 
שקלי ם לאח ר תקופ ה קצר ה ס ל .ידסאון ־ בצביר ת 
כספי ם חדשים . כי ן כ ל קרנו ת הנאמנו ת כלט ו אל ה 
ש ל בנ ק המזרח י אליה ן הגי ע סכו ם ש ל כ־ 6.5 מי - 

ליו ן שקלים . , 

כשו ק המניו ת הופיע ו ביקושי ם גדולי ם מהר ־ 

גי ל למניו ת ש ל ההכרו ת הגדולו ת ועעריה ז על ו 
כי ן 4.4 ל־ 10 אחוזים . פעילו ת רבד , הית ה במניו ת 
דיסקונ ט השקעו ת שעל ו ב־ 7.8 אחוזי ם דלק , שעל י 
ב ־ 9.7 אחוזים , וכל ל תעשיו ת שעל ו כ* 4.4 אחוזי ם 
תו ך מחזו ר עיסקו ת ש ל יות ר ממיליו ן שקלי ם ככ ל 
אח ת מהמניות . 

הפסקו ת מסח ר , 

★ בנ ק טימו ן וסחר : הרוו ח הנק י לשנ ת 
1986 , הסתכ ם בכ־ 4.5 מיליו ן שקלים , לעומ ת 426 
אל ף שקלי ם בשנ ת 1985 . 

׳* ■ ני ר חדרה : הרוו ח הנק י ש ל החבר ה בשנ ת 
1986 , הני ע לכ־ 14 מיליו ן שקלים , כהשווא ה 
לכ־ 6.5 מיליו ן שקלי ם בתשע ת החורשי ם שהסתיי • 
מ ו האחחני ם ש ל שנ ת 1985 . החבר ה תשל ם ב* 1 
ליונ י 1987 , וינידנ ר מזומ ן ש ל חצ י עק ל למניה . 

★ נסטא־מגן : חבר ת נסט א שותפ ה בקידו ח 
כוכ ב 29 כשעו ר ש ל 80 אחוזים , וטג ן בסעו ר ה ל 
10 אחוזים . החברו ת הני ל הוריע ו ע ל הפק ת 80 ־ 
100 חביו ת נפ ט בקירו ח זה . עק ב חלק ן היחס י 


הקט ן ע ל החברו ת דל ק דל ק חיפוש י נפט , וסדאו * 
י ל המשתתפו ת בקירוח , ל א הופס ק המסח ר בניי - 
רו ת הער ך ע ל חברו ת אלו . 

* וירה : החו ח הנק י בשנ ת 6 א 2 יו י גר ל ל ־ 

604 אל ף עקלים , לעומ ת 91 אל ף הקלי ט כענ ת 
1985 . זיקית : הרוו ח הנק י לענ ת 1986 , הסתכ ם 
כ־ 3.4 מיליו ן שקלים , לעומ ת 1.6 מיליו ן שקלי ם 
בשנ ת 1985 . החבר ה תחל ק ריביוג ר במזומ ן כש - 
עו ר ס ל 15 אחוז . 

* מילט : הרוו ח הנלתוא ם שלנ ת 1986 . 
הסתכ ם כ־ 251 אל ף שקלים , בהשווא ה ל* 1 58 אל ף 
שקלי ם בשנ ת 1985 . 

* ד. ל תעיטיות : החכר ה איקר ה אתמו ל א ת 
הרוחד ת הכספיט ם לשנ ת 1986 . לאו ר זא ת הופכ ק 
המסח ר בניירו ת הער ך ע ל החברה . 

* בזית : הרוו ח הנק י למחצי ת העני . שהסת - 
יימ ה ב־! נ ברצמכ ר 1086 , יסתכ ם ב־זח ו אל ף 
וולד , כהשווא ה ל־ 1 17 אל ף חל ר בתקוסד . המקבי - 
ל ה בשנ ת 1981 . 

* נאו ת אביס : הניכרי ר בכיניו ת החכר ה הופ - 
ס ק עק ב א י פרסי ם דוחז־ ת כספיי ם לשנ ה שנסתיי - 
מ ה ב־ס ג בספטמב ר 1986 . 

הודעו ת הכורס ה 

* אסריקד - בני , לאומ י רכ ש בבזרכה , כ ־ 

1.42 אל ף ע. נ מניו ת כנו ת 0.1 שק ל בשערי ם 
50500 ־ 53810 בקורות , וב־ 1.5 אל ף ע. נ מניו ת 
בנו ת נ שק ל בשערי ם 43900 ־ 47001 גקידות ■ 

* אמיער ? שמעו ן לוי ן מכ ר נלחו ץ לבורסה , 

1600 ע. נ דניו ת אמיש ר בסע ר 15000 בקורות . 

* אזורים : בל ל וישראל ו כבר ה בכורס ה 
31,159 ע. נ מניו ת אזורי ם בשע ר 1199-1150 גקי ־ 
דות . 


מבצ ע הנצ ה 
ב״עידן " 
!.צמיחה " 


קרבו ת חבאמנו ת .עידן ' ז,אמיחה׳ , 
שח ן גי ן קרבו ת ח ב אמבו ת המ ר ט יוו ן 
הבולטו ת בהישגיה ן בשני □ האוזרובות , 
ימאו ת במבצ ע חפצ ת תו ך הנ׳סוז ת שיעו ר 
חחוספ ח ל־ 0.24 אחוזים . 

סד ן ומאמנו ת.עידן • תמתהג־ ת ע ל יד י 
חבי ת .צמיחת' , חשיב ת א ת התוצאו ת 
הטובו ת ביות ר בארב ע וזשניס ז וזאתרזנות , 
מבי ו קרנו ת חנאבמו ת שמדיניוו ל ההשקע ת 
שלה ן מתייב ת לחשקי ע 75 אחוזי ם 
מכספ ם באגרו ת חו ב צמודות . 

וזתשוא ת הריאלי ת ש ל חקד ן מחוד ש 
פברוא ר 1985 , וע ר סו ף "ג ת צ 193 : הגיע ח 
ל־ 34 אחוזים , לעומ ת תשוא ה מקמצע ת ש ל 
כ־ 10 אחוזי ם בקמו ת הנאתני ת מסו ג 1 ח . 
בחודשי ם חראשוני □ ש ל שנ ת 1987 , 
חשיג ח #עמץ ״ תשוא ת ש ל 19 . 5 אחוזי ם 

חבר ת *צטיחת ׳ נמצא ת נבעלו ת אי ש 
העסקי ם אל&ר ד אקירו ג:לאחרת ח צעש ן 
מס־ב ר שתויי ם בתסקיר י הניהול . בהברת . 
יעק ב קור \:;"נוח ל א ת חחבר ח סיו ם 
הקנמו ^ פר ש מתפקיד ו וא ת סקו מ ימל א 
יצח ק גדמוסן . ליר ד מועצ ת המנהלי □ ש ל ] 
החבי ת מת ח אתרו ן מאי ר מנכי ל בנ ק 
המזרח י לשעבר . ממנ ע הפצ ת לל א שיעו ר 
הוספ ת ללשוזו א יחי ה בכ ל 11 .קרמ ת 
חנאטגי ת ש ל בנ ק הסזרה ק הא ת הח ל 
מת־ 22 לחוד ש * 4 ,ומ י *כס י קדמ ת הננ ק 
משתפ ס סיליו ן שקלים . , ^ 
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